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El presente Documento Informativo de Incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil (el “Mercado”
o el “MAB"), en su segmento de Empresas en Expansiéon (“MAB-EE"), de la sociedad TIER1
TECHNOLOGY, S.A. ("Tierl”, la “Sociedad” o el "Emisor”) ha sido redactado de conformidad con
el modelo establecido en el Anexo de la Circular del MAB 9/2017, de 21 de diciembre, sobre los
requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil
de acciones emitidas por Empresas en Expansién y por Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion
en el Mercado Inmobiliario - SOCIMI - (la “Circular MAB 9/2017"), designandose a Deloitte, S.L.,
como Asesor Registrado, en cumplimiento de lo establecido en la Circular MAB 9/2017 y en la Circular
MAB 16/2016, de 26 de julio, sobre el asesor registrado en el Mercado Alternativo Bursatil (la
“Circular MAB 16/2016").

El MAB-EE es un mercado disefiado para sociedades de reducida capitalizacion en expansion. Los
inversores de las empresas negociadas en el MAB-EE deben ser conscientes de que asumen un riesgo
mayor que el que supone la inversién en empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que
cotizan en la Bolsa. La inversién en empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el
asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo de
Incorporacién al MAB (el “Documento Informativo” o el “"DIIM"”) con anterioridad a cualquier
decision de inversion relativa a los valores negociables de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora del MAB ni la Comisidn Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"”) han
aprobado o efectuado ningun tipo de verificacidn o comprobacién en relacién con el contenido de
este Documento Informativo.



Deloitte, S.L., con domicilio a estos efectos en Madrid y provista del C.I.F. nimero B-79104469,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Secc. 8, Folio 188, Hoja M-
54414, como Asesor Registrado en el MAB, actuando en tal condicién respecto de la Sociedad,
entidad que ha solicitado la incorporacion de sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en la
Circular MAB 16/2016, de 26 de julio, sobre el Asesor Registrado,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, segin
criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Tierl cumple los requisitos
exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al MAB.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacién del Documento Informativo,
exigido por la Circular MAB 9/2017.

Tercero. Ha revisado la informacion que la Sociedad ha reunido y publicado, y entiende que cumple
con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y claridad que le son aplicables, no omite
datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de
las obligaciones que Tierl ha asumido por razén de su incorporacion en el segmento MAB-EE, asi
como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. Resumen

(Redactado conforme con el Anexo de la Circular 9/2017, Texto refundido sobre Requisitos y Procedimientos
aplicables a la incorporacién y exclusion en el mercado alternativo bursatil de acciones emitidas por
empresas en expansion y por sociedades andnimas cotizadas de inversién en el mercado inmobiliario
(Socimi) de 21 de diciembre de 2017).

El presente Resumen incluye la informacién de mayor relevancia incluida en el Documento Informativo de
Tierl al MAB-EE y debe leerse como introduccién a dicho Documento Informativo. La decisidon de invertir
relativa a los valores negociables del Emisor debe estar basada en la consideracion por parte del inversor
del Documento Informativo en su conjunto.

1.1 Responsabilidad sobre el Documento

D. Francisco Javier Rubio Gonzalez, en nombre y representacién del Consejo de Administracion de la
Sociedad, en su condicion de Presidente, asume la responsabilidad del presente Documento Informativo y
declara que la informacién contenida en el mismo es, segln su conocimiento, conforme con la realidad y
gue no incurre en ninguna omision relevante que pudiera afectar a su contenido.

1.2 Informaciodn utilizada para la determinacion del precio de referencia por accién

Tomando en consideracién el informe de valoracion independiente de fecha 5 de junio de 2018 realizado
por GVC Gaesco Beka S.V., S.A. de las acciones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017, el Consejo de
Administracion de Tierl celebrado el 1 de junio de 2018 ha fijado un valor de referencia de cada una de
las acciones de la Sociedad en circulacion (1.000.000 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una
de ellas) en dieciséis euros (16 €), lo que supone un valor total de la Sociedad de dieciséis millones de
euros (16.000.000 €). El Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido fijar como primer precio de
cotizacion un importe inferior al establecido en la valoracion realizada por GVC Gaesco Beka S.V., S.A. con
el objetivo de resultar mas atractiva de cara al mercado y potenciales inversores que incrementen su base
accionarial.

La valoracion realizada por el experto independiente ha sido elaborada atendiendo al método del descuento
de flujos de caja libre para los accionistas generados por los dos grupos de actividades principales, las
actividades consolidadas y maduras del Grupo y la actividad en expansion de desarrollo comercial de la
plataforma de gestién omnicanal Comerzzia, resultando de la misma una valoracién total de 22,3 millones
de euros.

1.3 Principales factores de riesgo

Antes de adoptar la decision de invertir en acciones de la Sociedad, ademas de toda la informacion expuesta
en este Documento Informativo, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran en el
apartado 2.23 de este Documento Informativo, que podrian afectar de manera adversa al negocio, a los
resultados, a las perspectivas o a la situacién financiera, econédmica o patrimonial del Emisor y, en ultima
instancia, a su valoracion.

Los principales riesgos son:

- El proceso de innovacion tecnoldgica

La actividad de la Sociedad podria verse afectada por el riesgo vinculado al éxito de sus proyectos de
software y de las distintas aplicaciones informaticas desarrolladas por la Sociedad, asi como por las
incertidumbres inherentes a dichas actividades.

Adicionalmente, los gastos de investigacion y desarrollo del Grupo son claves para el éxito de su
actividad empresarial. La activacion de estos gastos esta condicionada a los siguientes parametros:
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i. Los costes tienen que estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo;

ii. Se deben tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial futura
del proyecto o proyectos de que se traten.

El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la
Sociedad tuviera que desactivar parte de los gastos considerados en el pasado, con el consiguiente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados, las perspectivas o la situacién
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

- La estrategia internacional

Uno de los pilares estratégicos de la Sociedad consiste en su expansion internacional, que es la clave
para el crecimiento y desarrollo de su filial Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.
(en adelante “Comerzzia TEC” y de su producto Comerzzia. En este proceso de expansion internacional
puede que la Sociedad no sea capaz de desarrollar con éxito su actividad o que lo lleve a cabo de un
modo mas lento del inicialmente previsto.

- Influencia del accionista mayoritario

El accionista mayoritario de Tier 1, Francisco Javier Rubio posee un 61,29 % de los derechos de voto
de la Sociedad a la fecha de la emision del presente Documento Informativo a través de la sociedad
Microsistemas y Software, S.L. Esto ultimo implica que el accionista mayoritario podria ejercer una
influencia significativa a la hora de adoptar acuerdos en la Junta General de Accionistas de la Sociedad
y nombrar a la mayor parte de los miembros del Consejo de Administracién, adoptando medidas
beneficiosas para ellos pero que no coincidan con los mejores intereses de la Sociedad.

- Necesidad de captacién de nuevos fondos

En el futuro la Sociedad podria necesitar captar nuevos fondos propios o de terceros, asi como avales
para atender a sus necesidades de financiacion a corto, medio o largo plazo, o para continuar la
expansion de su negocio. La Sociedad no puede asegurar la disponibilidad de recursos financieros de
terceros. Si la obtencidén de recursos financieros no fuera posible, ello podria afectar negativamente al
negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econédmica o patrimonial de
Tierl.

- Competencia

La creciente competencia en los sectores donde opera Tierl exige una fuerte optimizacion de los
recursos materiales y humanos. El riesgo de no tener un adecuado disefio, homogeneizacién vy
rendimiento de los procesos y de los modelos de gestién puede suponer la no optimizacion de los costes
y, por tanto, la pérdida de competitividad.

A pesar de que la Sociedad opera en un segmento de mercado todavia poco maduro y con potencial de
crecimiento, su actividad puede ser objeto de una intensa actividad competitiva que podria tener un
impacto negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad.

- No recuperacion del 100% de la inversion

Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-EE deben ser conscientes de que asumen un
riesgo mayor que el que supone la inversién en empresas que cotizan en la Bolsa. En ese sentido la
inversion en empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente y se recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el presente
Documento Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los valores.
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1.4 Breve descripcion de la compaiiia, del negocio del Emisor y de su estrategia

Tierl Technology, S.A. se constituyo en Sevilla en el afio 2002. Su actividad consiste en la prestacion de
servicios informaticos con especial atencion al desarrollo de sus productos software. Segun el grado de
madurez y consolidacidn, sus actividades se pueden clasificar como recurrentes y emergentes.

La Sociedad cuenta con un cddigo LEI 959800]JP591ZZM991032.
Las actividades recurrentes (mas estables y riesgos mas controlados) son:

a. Construccion e implantacion de software. Tierl construye soluciones informaticas para procesos
empresariales, tales como compras, ventas, finanzas, logistica, gestion de activos y otros. Estas
soluciones informaticas se programan utilizando los mas modernos lenguajes y herramientas
tecnoldgicas. Asimismo, Tierl implanta, con medios propios, estas soluciones en sus clientes.

b. Despliegue y mantenimiento de infraestructuras TIC. Tierl ofrece soluciones llave en mano en
Infraestructuras de Tecnologias de la Informacion y Comunicacion (TIC). Engloba productos de
hardware, software, telecomunicaciones, automatizacién y comunicacidn de negocios y servicios
de TI. Ademas de desplegar las soluciones las mantiene, tanto de manera remota como in situ,
ofertando servicios con cobertura 24 horas los 365 dias al afio.

La actividad emergente (mayor potencial de crecimiento, pero sujeto a incertidumbre) es:

c. Comerzzia. El Grupo Tierl ha desarrollado y es propietario de una plataforma software para el
comercio.

En 2010 Tierl constituyd la sociedad Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.
(“Comerzzia TEC"), sociedad filial orientada hacia el sector retail (cadenas de tiendas de
alimentacién, moda, perfumerias y otras). Comerzzia TEC es propietaria del producto denominado
“Comerzzia”.

El software Comerzzia es un sistema informatico modular para el comercio que permite a los
retailers (cadenas de tiendas) optimizar las experiencias de compra de sus clientes a través de los
diferentes puntos de venta, fisicos y on line, lo que debe posibilitar aumentos de ventas. El
posicionamiento estratégico de Comerzzia reside en sus avanzadas capacidades para la gestion
bajo el concepto de la omnicanalidad, donde la informacion sobre los clientes, las ventas o el stock
es facilmente accesible desde cualquier punto de la organizacion donde sea necesario.

El software Comerzzia satisface las necesidades de servicios informaticos surgidas del desarrollo
de nuevas formas de comercio (internet y dispositivos mdviles) y de su precisa integracién con las
tradicionales formas de comercio en tiendas.

Dado que tiene su origen en recientes cambios y que afecta a un sector tan amplio como el
comercio, las posibilidades de venta e implantaciéon de estas soluciones informaticas son muy
elevadas.

Destacadas empresas de consultoria e informatica, tales como Seidor e IBM, distribuyen e
implantan el software Comerzzia.

Otras empresas tecnoldgicas han desarrollado sus propias soluciones para satisfacer esta demanda
del mercado. La consultora de referencia en el sector tecnoldgico, Gartner, ha identificado las
mejores soluciones disponibles en el mercado para satisfacer las necesidades del comercio
unificado. Comerzzia es una de las soluciones recomendadas por Gartner (en sus dos ultimos
informes emitidos en 2016 y 2018), para las empresas de retailers con facturaciones anuales entre
500 y 3.000 millones de ddlares. En su informe 2018, Gartner ha destacado doce soluciones, de
las que siete son norteamericanas, dos francesas, una inglesa, una india y Comerzzia es la Unica
espafiola.
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La estrategia de Grupo Tierl pivota por tanto sobre la base de estos dos objetivos principales:

1. Consolidacién de volumen y margenes en las lineas de negocio recurrentes: fabricacidon de
soluciones informaticas, implantacion de esos productos informaticos y el despliegue y
mantenimiento de infraestructuras TIC.

2. Crecimiento y escalabilidad del proyecto Comerzzia. Hasta la fecha basicamente centrado en
clientes nacionales y cuyo desarrollo internacional ya se ha iniciado. Tierl se apoya para este
proyecto en destacadas empresas consultoras y tecnoldgicas que aportan sus capacidades
comerciales y de implantacién de herramientas informaticas. La expansién internacional sera
abordada tanto mediante estructuras propias (se dispone ya de sociedades filiales en Colombia y
EEUU), como mediante acuerdos de colaboracién con otros grupos tecnoldgicos, no descartandose
a tal fin su entrada en el capital de la sociedad Comerzzia, si bien siempre con participaciones
minoritarias.

1.5 Informaciodn financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o
estimaciones

Informacion financiera seleccionada de Tierl Technology, S.A. de los ejercicios 2017, 2016 y
2015

En el presente apartado se incorpora un resumen de la informacidn financiera de los ejercicios 2017 y 2016
obtenida de las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad de cada uno de sus ejercicios que
se incluyen como Anexo a este DIIM.

Adicionalmente, con el objetivo de hacer comparables las cifras de los ejercicios 2017 y 2016 con las del
ejercicio 2015, se incluye la informacién financiera agregada del ejercicio 2015 de las sociedades que
componian el Grupo Tierl el 31 de diciembre de 2015, puesto que Tierl, como Sociedad Dominante del
Grupo, no formuld cuentas anuales consolidadas en dicho ejercicio al estar dispensada por tamafio de
acuerdo a la legislacién vigente.

La informacidn financiera ha sido elaborada partiendo de los registros contables de la Sociedad y de sus
sociedades dependientes y ha sido formulada de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de
valoracion generalmente aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
Real Decreto 1514/2007 el cual ha sido modificado por el Real Decreto 602/2016, asi como, las normas
para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas aprobadas mediante Real Decreto 1159/2010 vy el
resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestra la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera y de los flujos de efectivo del Grupo Tierl.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

Ventas
Prestaciones de servicios
Importe neto de la cifra de negocios
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
Trabajo realizados por la empresa para su activo
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otros consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion
Sueldos y salarios
Cargas sociales
Gasto de personal
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de capital
Exceso de provisiones
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Participaciones en instrumentos de patrimonio de terceros
De valores negociables de terceros
Ingresos financieros
Por deudas con empresas del grupo
Por deudas con terceros
Por actualizacién de provisiones
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Deterioro y perdidas en instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO
Participacion en beneficios en sociedades por puesta en equivalencia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado de minoritarios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA m
SOCIEDAD DOMINANTE

2.376.812
6.532.019
8.908.831
8.795
123.140
(1.727.485)
(507.123)
(1.495.343)
(3.729.951)
9.550
(2.579.587)
(775.852)
(3.355.439)
(1.040.109)
(4.691)
(25.231)
(1.070.031)
(85.326)
84.702
86.088
980.359
715

336

1.051
(2.972)
(8.433)
(11.405)
1.932
(143.307)
(151.729)
828.630
(116.438)
712.192

2.103.457
5.411.429
7.514.886
(6.336)
180.613
(1.603.854)
(188.116)
(851.237)
(2.643.207)
28.352
(2.692.627)
(827.092)
(3.519.719)
(984.781)
(6.429)
6.879
(984.331)
(122.771)
133.079
56.585
17.837
654.988
776

545

1.321
(217)
(4.520)
(23.274)
(28.011)
1.274
(20.368)
(45.784)
(38.386)
570.818
(65.857)
504.961

504.961

2.515.840
6.937.041
9.452.881
3.329
123.208
(2.196.011)
(263.363)
(944.061)
(3.403.435)
88.184
(2.914.556)
(862.286)
(3.776.842)
(1.200.437)
(3.121)
(28.626)
(1.014)
(1.233.198)
(205.506)
84.681
(57.646)
1.075.656
130

130

(3.757)
(21.092)
(24.849)
(11.023)
98.399
62.657
7.751
1.146.064
(152.279)
993.785

11.400

982.385

(*) Informacion financiera agregada de las sociedades que componian el Grupo Tierl el 31 de diciembre de 2015, que no ha sido ni

auditada ni revisada.
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Balances consolidados

Activo

Inmovilizado intangible 164.799 369.722 683.718
Inmovilizado material 41.592 52.570 186.138
Participaciones por puesta en equivalencia - 15.903 23.654
Participaciones en empresas del grupo fuera del perimetro - 47.785 30.375

Participaciones en empresas del grupo 142.464 - -

Créditos a sociedades por puesta en equivalencia - 77.764 77.764
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 142.464 141.452 131.793
Inversiones financieras a largo plazo 75.706 85.283 66.790
Activos por impuestos diferidos 53.579 55.875 58.054
ACTIVO NO CORRIENTE 478.140 704.902 1.126.493
Existencias 12.242 5.906 21.063

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.010.362 2.494.366 3.304.769

Clientes empresas del grupo y asociadas 386.323 111.509 98.641

Clientes de sociedades por puesta en equivalencia - 16.008 -

Personal 3.594 2.853 4.794

Activos por impuesto corriente 1.526 - -

Otros créditos con las Administracidén Publica 622.716 278.403 239.920
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.024.521 2.903.139 3.648.124
Inversiones en empresas del grupo y otras a corto plazo 228.686 229.214 228.541
Inversiones financieras a corto plazo 347.867 - 19.041
Periodificaciones - 58.565 19.532
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 643.942 959.707 1.323.538
ACTIVO CORRIENTE 5.257.258 4.156.531 5.259.839

TOTAL ACTIVO | 5.735.3908| 4.861.433|  6.386.332

Pasivo

31-12-15 (*) m 31-12-17

Fondos propios 2.074.912 2.065.412 2.802.324
Socios minoritarios - - 197.487
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 158.851 116.296 30.520
PATRIMONIO NETO 2.233.763 2.181.708 3.030.331
Provisiones a largo plazo 100.450 43.865 43.304
Deudas a largo plazo 721.733 842.704 792.013
Pasivos por impuesto diferido 133.861 108.905 123.229
PASIVO NO CORRIENTE 956.044 995.474 958.546
Provisiones a corto plazo - 42,982 42,982
Deudas a corto plazo 150.758 33.744 122.652
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 237.657 226.092 226.358
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.059.795 1.292.613 2.005.463
Periodificaciones 97.381 88.820 -

PASIVO CORRIENTE 2.545.591 1.684.251 2.397.455
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.735.398 4.861.433 6.386.332

(*) Informacién financiera agregada de las sociedades que componian el Grupo Tierl el 31 de diciembre de 2015, que no ha sido ni

auditada ni revisada.
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Informacion financiera consolidada al 31 de marzo de 2018

A continuacién, se detalla la informacién financiera consolidada intermedia del periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2018 de Tierl Technology, S.A. que no ha sido objeto de revisidon limitada
por parte del auditor de cuentas de la Sociedad.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Varia Variacion
31-03-2017 | 31-03-2018 neta porcentual

Importe neto de la cifra de negocios 1.722.134 2.573.571 851.437 49%
Variacion de existencias de productos terminados y en curso - (735) (735)

Trabajo realizados por la empresa para su activo 40.704 36.866 (3.838) -9%
Aprovisionamientos (565.640) (1.062.800) (497.160) 88%
Otros ingresos de explotacion 4.263 5.930 1.667 39%
Gastos de personal (858.308) (1.016.263) (157.955) 18%
Otros gastos de explotacion (304.854) (343.798) (38.944) 13%
Amortizacion de inmovilizado (43.157) (61.601) (18.444) 43%
Otros resultados 817 (1.129) (1.946) -238%
Resultado de explotacion (4.041) 130.041 134.082 -3.318%
Ingresos financieros 53 782 729 1.375%
Gastos financieros (22) 3 25 -114%
Diferencias de cambio (197) 214 411 -209%
Resultado financiero (166) 999 1.165 -702%
Resultado antes de impuestos (4.207) 131.040 135.247 -3.215%

Impuestos sobre beneficios - (18.204)

(18.204)
[RESULTADODELEJERCICIO | (4a20m|  112836]
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante | (4.207)|  121.934]
Resultado atribuido a minoritarios —

| 117.043] -2782%

Balance consolidado

Activo
| Ewos |
I e et B
31-12-2017 | 31-03-2018 neta porcentual
Inmovilizado intangible 683.718 663.997 (19.721) -3%
Inmovilizado material 186.138 182.965 (3.173) -2%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 131.793 131.793 - -
Inversiones financieras a largo plazo 66.790 69.126 2.336 3%
Activos por impuesto diferido 58.054 58.054 - -
ACTIVO NO CORRIENTE 1.126.493 1.105.935 (20.558) -2%
Existencias 21.063 8.500 (12.563) -60%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.648.124 3.482.270 (165.854) -5%
Inversiones en empresas del grupo y otras a corto plazo 228.541 226.425 (2.116) -1%
Inversiones financieras a corto plazo 19.041 16.897 (2.144) -11%
Periodificaciones 19.532 12.074 (7.458) -38%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.323.538 1.422.320 98.782 7%
ACTIVO CORRIENTE 5.259.839 5.168.486 (91.353) -2%

TOTAL ACTIVO 6.386.332 | 6.274.421| (111.911)

-11 -
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Pasivo
. Ewes
51122017 | 31-03-2010 | “neta” | porcentun |
31-12-2017 | 31-03-2018 neta porcentual
Fondos Propios 2.802.324 2.924.258 121.934 4%
Socios Minoritarios 197.487 188.389 (9.098) -5%
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 30.520 30.523 3 -
PATRIMONIO NETO 3.030.331 3.143.170 112.839 4%
Provisiones a largo plazo 43.304 43.304 - -
Deudas a largo plazo 792.013 792.013 - -
Pasivos por impuesto diferido 123.229 121.777 (1.452) -1%
PASIVO NO CORRIENTE 958.546 957.094 (1.452) -
Provisiones a corto plazo 42.982 42.982 - -
Deudas a corto plazo 122.652 52.347 (70.305) -57%
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 226.358 226.403 45 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.005.463 1.852.425 (153.038) -8%
PASIVO CORRIENTE 2.397.455 2.174.157 (223.298) -9%

TOTAL PASIVO 6.386.332| _6.274.421 __(111.911) 2% |

El Importe neto de la cifra de negocios del periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2018 se ha
incrementado en un 49% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Adicionalmente, durante
estos primeros tres meses del ejercicio los costes totales (principalmente, aprovisionamientos, gastos de
personal y otros gastos de explotacién) se han incrementado en un 40%, lo que ha supuesto una mejora
del EBITDA en el periodo de referencia de 154 miles de euros, aproximadamente.

El incremento de las ventas del primer trimestre de 2018 estd motivado, principalmente, por la expansion
del producto Comerzzia y sus canales de venta. Esta variacion va en linea con el presupuesto de Tierl en
dicho periodo. Por otro lado, se han ejecutado varios proyectos de infraestructura de elevado importe y
rapida ejecucién, tales como: infraestructuras de servidores de empresas TIC, renovacion de
infraestructuras en el sector retail y renovaciones tecnolégicas en empresas del sector propio. En relacion
a estos Ultimos proyectos de infraestructuras existe un componente importante de materiales (>70%),
explicandose asi también el fuerte incremento de las compras. Por otro lado, el incremento tanto del
importe neto de la cifra de negocios como de aprovisionamientos esta motivado por la incorporacion de la
sociedad ASG Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L.

Respecto al personal, la subida se debe al incremento de la plantilla, en concreto quince personas teniendo
en cuenta también la incorporacién de la plantilla de ASG Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L., respecto
al primer trimestre del 2017, asi como a la subida de salarios en el primer trimestre del 2018 (en torno al
5%). Ademas, el Grupo esta orientando su politica de personal hacia la contratacién de plantilla de mayor
cualificacion técnica.

1.6 Administradores y altos directivos del Emisor

Composicion del Consejo de Administracion:

A fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta integrado
por cinco (5) miembros:

-12 -
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- Presidente: D. Francisco Javier Rubio Gonzalez (Consejero Ejecutivo).
- Secretario: D. Eduardo Fuentesal Nudi (Consejero Ejecutivo).
- Vocal: D. Juan Luis Villanueva Ruiz-Mateos (Consejero Dominical).
- Vocal: Dfia. Carmen Baena Sanchez (Consejera Independiente).
- Vocal: D. Alfonso Vivancos Arigita (Consejero Independiente).
Composicion de la alta direccion y trayectoria y perfil profesional de sus miembros:
A la fecha del presente Documento Informativo, la alta direccién de la Sociedad estd compuesta, ademas

de por el Director General D. Francisco Javier Rubio Gonzalez y el Director General Adjunto D. Eduardo
Fuentesal Nudi, por las personas que se identifican a continuacion:

D. Antonio Martin Alvarez, Director I+D+i.
- Diia. Cristina Gonzalez-Caba Pelaez, Directora Centro de Servicios.
- D. Leandro Gayango Garcia, Director Comercial.
- Dia. Maria Fedriani Parias, Directora Financiera.

1.7 Composicion accionarial

A la fecha del presente Documento Informativo la Sociedad cuenta con treinta y ocho (38) accionistas,
detalldndose a continuacién los principales:

Porcentaje Porcentaje
Numero de | participacion | participacion

Acciones directa indirecta Total
Microsistemas y Software, S.L. (*) 612.884 61,29% - 61,29%
Juan Luis Villanueva Ruiz-Mateos 86.400 8,64% 0,24% (**) 8,88%
Eduardo Fuentesal Nudi 86.400 8,64% - 8,64%
Between All Impulse, S.L. 49.940 4,99% - 4,99%
Autocartera (***) 15.625 1,56% - 1,56%
Otros (34 accionistas) 148.751 14,88% - 14,88%

1.000.000 100,000 |
*) El propietario del 100% del capital social de Microsistemas y Software S.L. es Francisco Javier Rubio Gonzalez

(Presidente de Tierl Technology, S.A.). Dicha sociedad tiene un caracter patrimonial siendo su principal activo
la participacidn en el capital social de Tierl Technology, S.A..

(**) Se corresponde a la participacion indirecta a través de la sociedad “Between All Impulse, S.L.”.

(***) Puestas a disposicion del proveedor de liquidez.

Cabe sefialar que los accionistas principales no tienen distintos derechos de voto que el resto de accionistas.
Todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad tienen los mismos derechos econémicos
y politicos. Cada accién da derecho a un (1) voto, no existiendo acciones privilegiadas.

1.8 Informacioén relativa a las acciones

Numero de acciones, valor nominal y capital social

El capital social de la Sociedad es de 100.000 euros, dividido en 1.000.000 acciones de 0,10 euros de valor

nominal cada una de ellas pertenecientes a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos
derechos politicos y econdmicos. El capital social de la Sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.
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Grado de difusion de los valores

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacidn a negociacién de la totalidad de las
acciones del Emisor en el Mercado, sin la realizacidon previa de una oferta de venta ni de suscripciéon de
acciones, dado que la Sociedad ya goza de una amplia distribucién accionarial.

La Sociedad cuenta con 38 accionistas, de los que 35 tienen unas posiciones minoritarias que representan
un 19,87% del capital social de Tierl. Del 1.000.000 de acciones emitidas, los accionistas minoritarios
poseen 198.691 acciones.

Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la ley espafiola.

Las acciones del Emisor estan representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en Iberclear.
Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

1.9 Informacioén adicional

Si bien las recomendaciones contenidas en el Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades cotizadas,
aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 18 de febrero de 2015 (en adelante, el
“Cddigo de Buen Gobierno”) van dirigidas a las sociedades cotizadas, entendiendo por tales aquellas
cuyas acciones estan admitidas a negociacidén en un mercado secundario oficial de valores, Tierl, con el
propésito de aumentar la transparencia y seguridad de los inversores, ha implantado varias de las
recomendaciones establecidas al respecto por el Cédigo de Buen Gobierno.

Asesor Registrado y otros asesores que han colaborado en el proceso de incorporacion al MAB

La Sociedad designo el 1 de marzo de 2018 a Deloitte, S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo con ello
el requisito establecido en la Circular del MAB 9/2017, de 21 de diciembre, y en la Circular del MAB 16/2016,
de 26 de julio.

Ademas de Deloitte, S.L., como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado servicios de
asesoramiento a la Sociedad en relacién con la incorporacidén a negociacion de sus acciones en el MAB:

- Ernst & Young, S.L. como auditor de cuentas de la Sociedad para los ejercicios 2015, 2016 y 2017.

- Auren Auditores SP, S.L.P proporcionando comfort letter respecto a la informacion financiera
incorporada en el DIIM.

- J&A Garrigues, S.L.P. ha participado como asesor legal de la Sociedad en el proceso de incorporacion
de sus acciones al MAB, asi como responsable de la Due Diligence Legal, Fiscal y Laboral.

- Deloitte Financial Advisory, S.L.U. ha realizado la Due Diligence Financiera.

- GVC Gaesco Beka S.V., S.A. ha elaborado el informe de valoracidon de la Sociedad y ha sido
designado como proveedor de liquidez.
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2. Informacion general y relativa a la Sociedad y su negocio

2.1 Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador,
responsables de la informacién contenida en el Documento Informativo.
Declaracion por su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme
con la realidad y de que no aprecian ninguna omision relevante

D. Francisco Javier Rubio Gonzalez, Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad, en nombre y
representacion de la misma, en ejercicio de la delegacidon expresa conferida por el Consejo de
Administracion de fecha 1 de junio de 2018, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular MAB 9/2017, de 21 de diciembre.

El Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad, D. Francisco Javier Rubio Gonzalez, como
responsable del presente Documento Informativo, asume la responsabilidad del DIIM, declara que la
informacién contenida en el mismo es, segin su conocimiento, conforme a la realidad y que no incurre en
ninguna omisidn relevante que pudiera afectar a su contenido

2.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Tierl Technology, S.A. correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2017 han sido sometidas a auditoria
cuyo informe de auditoria ha sido emitido por Ernst & Young, S.L. sociedad inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 12.749, Libro 0, Folio 215, Seccién 82, Hoja M-23.123, Inscripcion 1162 con domicilio
social en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, Madrid, con C.I.F. B-78970506 y numero de inscripcion en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) SO530.

Adicionalmente, las cuentas anuales individuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
auditadas por Ernst & Young, S.L., no habiendo formulado la Sociedad cuentas anuales consolidadas en el
ejercicio 2015 por estar dispensada por tamafio de acuerdo a la legislacion vigente.

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2016 y 2017 fueron formuladas por el Organo de
Administracion de la Sociedad segun los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Espana. Se
adjuntan como Anexo I a este Documento Informativo copia de las mencionadas cuentas anuales
consolidadas. Adicionalmente, las cuentas anuales individuales de los ejercicios 2015 a 2017 se adjuntan
como Anexo II a este Documento Informativo.

Ernst & Young, S.L. ha sido nombrado como auditor de las cuentas anuales individuales de la Sociedad
para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y designado como auditor de las cuentas
anuales consolidadas del grupo para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018, 2019 y
2020 mediante acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas celebrada en fecha 6 de junio de
2018.

2.3 Identificacion completa de la Sociedad (datos registrales, domicilio...) y objeto
social

Tierl Technology, S.A. es una sociedad anénima de duracién indefinida, con N.I.F. A-91190868, domicilio
social situado en calle Boabdil, nUmero 6, Edificio Vega del Rey, nimero 7 de Camas (Sevilla).

La Sociedad fue constituida como sociedad limitada bajo la denominacidn social de Mac Puar Sistemas, S.L.
en virtud de escritura publica de fecha 15 de marzo de 2002 autorizada por el Notario de Sevilla D. Fernando
Salmerdn Escobar, bajo el nimero 1.032 de su protocolo e inscrita el 8 de mayo de 2002 en el Registro
Mercantil de Sevilla en la Inscripcion nimero 1, Tomo 3.464, Folio 121, Hoja SE-48.235.

Con fecha 16 de marzo de 2012, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad acordé el cambio
de la denominacién social de “Mac Puar Sistemas, S.L”. a “Technology, Innovation, Engineering and
Research 1, S.L". Dichos acuerdos fueron elevados a publico el mismo dia en virtud de escritura autorizada
por el Notario de Sevilla D. José Maria Sanchez-Ros Gomez bajo el nimero 391 de su protocolo e inscrita
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el 22 de mayo de 2012 en el Registro Mercantil de Sevilla, Inscripcion nimero 19, Tomo 4.178, Folio 75,
Hoja SE-48.235. Posteriormente, con fecha 29 de enero de 2015 la Sociedad eleva en escritura publica
otorgada en Sevilla ante el Notario D. José Maria Manzano Gémez, bajo el nUmero 156 de su protocolo, el
cambio de denominacion social de “Technology, Innovation, Engineering and Research 1, S.L” por la de
“Tier 1 Technology, S.L.” quedando inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla con fecha 13 de marzo de
2015, Tomo 4178, Folio 221, Hoja SE-48.235, Inscripcion 302,

Con fecha 5 de diciembre de 2017, la Sociedad ha sido transformada en sociedad anénima en virtud de la
escritura publica autorizada por el Notario de Sevilla D. Eduardo Carlos Ballester Vazquez, bajo el niUmero
3.243 de su protocolo, e inscrita el 23 de enero de 2018 en el Registro Mercantil de Sevilla, Inscripcidn
numero 32, Tomo 4178, Folio 221, Hoja SE-48235.

El objeto social de la Sociedad se recoge en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales (los “Estatutos
Sociales”), cuyo tenor literal a la fecha del presente Documento Informativo, es el siguiente:

“Articulo 2. Objeto social.- La Sociedad tiene como objeto social el desarrollo de las siguientes actividades:

- La explotacion electrénica y aplicacion de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de
informacion;

- La realizacién de todo tipo de gestion, orientacion, asesoramiento, formacion, dictamenes, informes,
enfoques, estudios de proyectos de software, asi como la comercializacion de hardware y todo tipo
de productos de la industria informatica;

- Asimismo, la Sociedad tendra por objeto la prestacidon y administracion de servicios de asesoria
técnica, econémica, administrativa y juridica en el ambito de las telecomunicaciones y segun la
legislacién vigente en dicha materia;

- La confeccién, el desarrollo y ejecucion de proyectos, estudios, informes y planes técnicos,
econémicos y juridicos en el entorno de las telecomunicaciones y enfocados tanto a la empresa
privada como a la Administracion estatal, autondmica, local, o cualquier otro tipo de entidad;

- La definicién, desarrollo e implantacidon de sistemas electrénicos de telecomunicaciones, tanto
técnicos como de gestién;

- La aplicacién de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas TIC, asi como la realizacién de todo
tipo de gestiones, formacion, asesoramiento y dictdmenes en relacion con estudios y proyectos de
telecomunicacion y la comercializacion de hardware, software y demas productos requeridos para
este tipo de sistemas;

- La venta, mantenimiento e implantacion de sistemas de comunicacion y software de dichos sistemas,
tanto propios como de terceros;

- La investigacién, descripcion, desarrollo, integracion y posterior comercializacion de diferentes
dispositivos, sistemas y aplicaciones de nueva generacién que permitan un avance significativo en el
contexto de la Sociedad de la informacion, y en particular en lo relativo a las telecomunicaciones;

- Realizacion de todo tipo de servicios administrativos y atencion e informacién al publico;

- Todo tipo de actividades de transporte, logistica, mensajeria y almacenaje;

- Servicios de atencion telefdnica y call center incluyendo la realizacién de encuestas, toma de datos
y telemarketing.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 20 de la Ley 14/2013, se hace constar que la actividad principal de

la Sociedad es la de “otros servicios relacionados con las tecnologias de la informacion y la informatica”; y
que el cédigo CNAE es el 6.029.
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En el supuesto de que para el desarrollo de alguna de las actividades anteriormente mencionadas se
precisare de la obtencion previa de autorizacion administrativa, la Sociedad no podra desarrollar la actividad
hasta no obtener la pertinente autorizacion.

Quedan excluidas aquellas actividades para las que la Ley exija requisitos especiales, no pudiendo iniciarse
aquéllas hasta que se cumplan dichos requisitos, incluidos, en su caso, la correspondiente inscripcion en
Registros Publicos o Administrativos.

Dichas actividades podréan ser realizadas directamente por la Sociedad o indirectamente mediante su
participacion en otras sociedades de objeto idéntico o analogo.

El desarrollo de estas actividades podra realizarse tanto en el territorio nacional como en el extranjero, ya
sea por cuenta propia o por comision.”

2.4 Breve exposicion sobre la historia de la Sociedad, incluyendo referencia a los
hitos mas relevantes

2.4.1 Nombre legal y comercial

La denominacidn social actual de la Sociedad es Tierl Technology, S.A. siendo su nombre comercial “Tierl”.
2.4.2 Evolucion histérica del capital social

Tal y como se indica en el apartado 2.3 anterior, la Sociedad se constituyd el 15 de marzo de 2002 como
sociedad limitada bajo la denominacién social de Mac Puar Sistemas, S.L., mediante escritura otorgada en
Sevilla ante el Notario D. Fernando Salmerdn Escobar, con nimero 1.032 de Protocolo e inscrita el 8 de
mayo de 2002 en el Registro Mercantil de Sevilla en la Inscripcién nimero 1, Tomo 3.464, Folio 121, Hoja
SE-48.235.

El capital social inicial ascendié a cuatro mil euros (4.000€), representado por cuatrocientas (400)
participaciones de diez (10) euros de valor nominal cada una suscritas y desembolsadas mediante

aportaciones dinerarias.

El detalle de los socios que inicialmente constituyeron la Sociedad es el siguiente:

Nuamero de
Participaciones | Porcentaje

Gonzalo de Madariaga Parias 267 66,75
Microsistemas y Software, S.L. (*) 60 15,00
Antonio Martin Alvarez 32 8,00
Manuel Barranco Paulano 20 5,00
Francisco Javier Rubio Gonzalez 18 4,50
Otros 3 0,75

| 400 | 10000

(*) Sociedad participada integramente por Francisco Javier Rubio Gonzalez

Con fecha 6 de mayo de 2002, la Junta General de Socios acordd aumentar el capital social en cuatrocientos
dieciséis mil euros (416.000€), mediante la emisién y puesta en circulacion de cuarenta y una mil
seiscientas (41.600) participaciones sociales de diez (10) euros de valor nominal cada una de ellas,
guedando dicha ampliacién totalmente suscrita y desembolsada. La ampliacién de capital fue elevada a
publico el 10 de mayo de 2002 ante el Notario de Sevilla D. Fernando Salmerdn Escobar, con nimero 1.628
de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla con fecha 19 de junio de 2002, Tomo 3464,
Folio 128, Hoja SE-48.325, Inscripcidn 4a,
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Tras la mencionada ampliacidon la composicion de los participes de la Sociedad era la siguiente:

Numero de
Participaciones | Porcentaje

Gonzalo de Madariaga Parias 28.139 67,00
Microsistemas y Software, S.L. 6.262 14,91
Antonio Martin Alvarez 3.360 8,00
Manuel Barranco Paulano 2.100 5,00
Francisco Javier Rubio Gonzalez 1.909 4,55
Otros 230 0,54

Con fecha 13 de febrero de 2003 D. Manuel Barranco Paulano vende la totalidad de sus participaciones a
D. Gonzalo de Madariaga Parias. Con fecha de 2 de abril de 2003, D. Gonzalo de Madariaga Parias compra
840 participaciones sociales a Microsistemas y Software, S.L., 420 a D. Antonio Martin Alvarez y 420 a D.
Francisco Javier Rubio Gonzalez.

D. Gonzalo de Madariaga Parias, con fecha 27 de diciembre de 2004 vende a Mac Puar Corporation, S.L.
31.919 participaciones sociales de Mac Puar Sistemas, S.L.

Tras las mencionadas operaciones, la composicion de los participes de la Sociedad era la siguiente:

Numero de
Participaciones | Porcentaje

Mac Puar Corporation S.L. 31.920 76
Microsistemas y Software, S.L. 5.422 13
Antonio Martin Alvarez 2.940 7
Francisco Javier Rubio Gonzalez 1.489

Miguel Gil Corrales 229 1

| 42000 | 100

Adicionalmente, con fecha 5 de mayo de 2006 Mac Puar Corporation, S.L. adquiere 2.548 participaciones
sociales adicionales a D. Antonio Martin Alvarez. Por Gltimo, el 19 de mayo de 2006 Microsistemas y
Software, S.L. adquiere 2.110 participaciones sociales a varios participes.

Con fecha 19 de septiembre de 2006, la Junta General de Socios acordd aumentar el capital social de
trescientos treinta y tres mil doscientos euros (333.200€), mediante la emision de treinta y tres mil
trescientas veinte (33.320) participaciones sociales de diez (10) euros de valor nominal cada una y con
una prima de asuncién de cuarenta y un euros y dos céntimos (41,02€) cada una de ellas. Dicha ampliacion
fue suscrita mediante la aportacion no dineraria de 5.000 acciones de Ingenia e Integracion Avanzadas,
S.A. todas desembolsadas por el socio Mac Puar Corporacién, S.L. La ampliacion fue elevada a publico el 2
de octubre de 2006 ante el Notario de Sevilla D. Fernando Salmerdn Escobar, con nimero 2.504 de
Protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla con fecha 16 de octubre de 2006, Tomo 3464, Folio
130, Hoja SE-48.235, Inscripcion 73. Posteriormente, con fecha 16 de marzo de 2012, Mac Puar
Corporation S.L. vende a Mac Puar Corporacién Industrial la totalidad de sus 67.788 participaciones
sociales.
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Tras estas operaciones la composicion de los participes de la Sociedad era la siguiente:

Nuamero de
Participaciones | Porcentaje

Microsistemas y Software, S.L. 7.532 10
Mac Puar Corporacién Industrial, S.L. 67.788 90

Con fecha 16 de marzo de 2012, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad acordé el cambio
de la denominacion social de “Mac Puar Sistemas, S.L”. a “Technology, Innovation, Engineering and
Research 1, S.L". Dicho acuerdo fue elevado a publico en virtud de escritura autorizada por el Notario de
Sevilla D. José Maria Sanchez-Ros Gémez bajo el nimero 391 de su protocolo e inscrita el 22 de mayo de
2012 en el Registro Mercantil de Sevilla, Inscripcidn nimero 19, Tomo 4.178, Folio 75, Hoja SE-48.235.

Con fecha 10 de septiembre de 2012 la Sociedad acordo la reduccién del capital social en un importe de
seiscientos setenta y siete mil ochocientos ochenta euros (677.880€), correspondiente a la totalidad de la
participacion ostentada por Mac Puar Corporation, S.L. La citada reducciéon fue elevada a publico con fecha
14 de septiembre de 2012 ante el Notario de Sevilla D. José Maria Sanchez-Ros Gémez, con nimero 1132
de protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla con fecha 17 de diciembre de 2012, Tomo 4178,
Folio 77, Hoja SE-48.235, Inscripcién 232,

Con fecha 10 de septiembre de 2012, se acordd la venta de 67.788 participaciones por parte de Mac Puar
Corporacion Industrial S.L. a Technology, Innovation, Engineering and Research 1, S.L. Dicho acuerdo fue
elevado a publico en virtud de escritura autorizada por el Notario de Sevilla D. José Maria Sanchez-Ros
Gbémez bajo el nimero 1131 de su protocolo con fecha de 14 de septiembre de 2012.

Con fecha 30 de abril de 2013, Microsistemas y Software S.L. vendié a Between All Impulse, S.L. la cantidad
de 700 participaciones sociales, acuerdo que fue elevado a publico el dia 7 de mayo de 2013 ante el Notario
de Sevilla D. Tomas Marcos Martin.

Con fecha 11 de junio de 2013 la Junta General de Socios acuerda, mediante escritura otorgada en Sevilla
ante el Notario D. José Maria Manzano Gémez, con nimero 756 de protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla con fecha 16 de julio de 2013, Tomo 4178, Folio 79, Hoja SE-48.236, Inscripcion 26,
la ampliacion de capital social en la cantidad de veinticuatro mil seiscientos ochenta euros (24.680€),
dividido en dos mil cuatrocientas sesenta y ocho (2.468) participaciones sociales de diez (10) euros de
valor nominal cada una y con una prima de asuncion de 36,50 euros por participacion. Tras esta operacion
los participes de la Sociedad son los siguientes:

Numero de P tai
Participaciones OICEniale

Microsistemas y Software, S.L. 6.832 68,32
Antonio Martin Alvarez 215 2,15
Between All Impulse, S.L. 700 7,00
Eduardo Fuentesal Nudi 864 8,64
Juan Luis Villanueva Ruiz-Mateos 864 8,64
Maria Fedriani Parias 323 3,23
Leandro Gayango Garcia 140 1,40
Cristina Gonzalez Caba Peldez 62 0,62

| 10000 100,00

Con fecha 29 de enero de 2015 la Sociedad eleva en escritura publica otorgada en Sevilla ante el Notario
D. José Maria Manzano Gomez, con numero 156 de protocolo, el cambio de denominacion social de
“Technology, Innovation, Engineering and Research 1, S.L” por la de “Tier 1 Technology, S.L.” quedando
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inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla con fecha 13 de marzo de 2015, Tomo 4178, Folio 221, Hoja SE-
48.235, Inscripcion 302.

Con fecha 5 de diciembre de 2017 la Sociedad acuerda, mediante escritura otorgada en Sevilla ante el
Notario D. Eduardo Ballester Vazquez, con nimero 3243 de protocolo, su transformacion en sociedad
anonima. Adicionalmente, en esta misma escritura la Sociedad sustituyé las 10.000 participaciones sociales
de 10 euros de valor nominal cada una por 1.000.000 de nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal
cada una. Esta escritura fue inscrita el 23 de enero de 2018 en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 4178,
Folio 221, Hoja SE-48.235, Inscripcion 322,

Con el objetivo de cumplir con el requisito de difusion, durante los meses de mayo y junio de 2018 tanto
Microsistemas y Software, S.L como Between All Impulse, S.L. realizaron una serie de operaciones para
dar entrada a nuevos accionistas en el capital de la Sociedad incrementando su base accionarial. Tras estas
operaciones, el detalle de los accionistas de la Sociedad a la fecha de este Documento Informativo es la

siguiente:
Numero de
Acciones Porcentaje

Microsistemas y Software, S.L. 612.884 61,29
Juan Luis Villanueva Ruiz-Mateos 86.400 8,64
Eduardo Fuentesal Nudi 86.400 8,64
Between All Impulse, S.L. 49.940 4,99
Autocartera (*) 15.625 1,56
Otros 148.751 14,88

| iooo.ooo | 10000

(*) Puestas a disposicion del proveedor de liquidez

2.4.3 Acontecimientos mas importantes de la historia de la Sociedad

Entrada en el
accionariado de

Constitucién de Tierl de
MP Sisternas Apuesta por el Directivos de
entre M&S, S.L. Despliegue y el forma directa y e i

yla Mantenimiento de empleados a al MAB de
Corporacién Infraestructura Ti para _SE|L‘_d£| través de BASL P
Industrial MP ol retail y la industria accionariado de - Participacién 2

Tierl el Grupo Constitucién deTierl en Participacién
Cambio de M tier7 (Canarias) Dinamic del 51% de
denominacién comerzza S.L.
de MP Sistemas en ASG Transformacién
aTierl de Tierl en 5.4,
2007 2010 l Dic-2013 Sep-2016 Sep-2017 i
a
>
2002 2011 Mar-2012  Oct-2012 2013 Ene-2014 Oct-2014 Jun-2017 Dic-2017  Jun-2018
Constitucién de Inicie proceso Aparicidn del
Comerzzia, 5.L. internacionalizacién producto
con la constitucién de comerzzia en la
Retailware en Ecuador Market Guide
entra Tierl y Kruger de Gartner
Apuesta por el
Software especifico i
para el sector Retail 5% de Seidor

on o
accionariade de
comerzzia, S.L

La Sociedad se constituyd el 15 de marzo de 2002 como sociedad limitada bajo la denominacién social de
Mac Puar Sistemas, S.L. En los afios 2007 a 2010, el Grupo empieza a invertir y apostar por un software
especifico para el sector retail, culminando en 2010 con la constitucion de la sociedad Comerzzia,
Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.U. como sociedad filial orientada hacia el sector retail.
Comerzzia, es propietaria de un sdélo producto llamado también “Comerzzia”, el cual consiste en una
plataforma modular de comercio que permite a los retailers optimizar las experiencias de compra de sus
clientes a través de multiples puntos de contacto, de manera consistente, unificada y sin fisuras, lo que
genera una mayor contratacion y ventas.
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Con fecha 16 de marzo de 2012, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad acordé el cambio
de la denominacién social de Mac Puar Sistemas, S.L. a Technology, Innovation, Engineering and Research
1, S.L., saliendo del accionariado del Grupo, a finales del mismo afio, el Grupo Mac Puar.

En junio de 2013 la Junta General de Socios acuerda una ampliacion de capital social tras la cual entran en
el accionariado del Grupo la alta direccién del mismo. A finales del mismo afio, se inicia un proceso de
internacionalizacion con la constitucion en Ecuador de la sociedad Retailware Servicios, S.A.

Con fecha 16 de enero de 2014 se constituye Tier7 Innovation, S.L. mediante escritura otorgada en Santa
Cruz de Tenerife. En octubre del mismo afio, Technology, Innovation, Engineering and Research 1, S.L.
acude a la ampliacién de capital de Dinamic Area Software, S.L.

Con fecha 29 de enero de 2015, se produce el cambio de denominacidn social de Technology, Innovation,
Engineering and Research 1, S.L. por la de Tier 1 Technology, S.L.

En septiembre de 2016 la principal consultora de TI del mundo, Gartner (lider mundial en analisis de
tecnologias) incluye a Comerzzia en su Market Guide para empresas del sector retail (cadenas de tiendas).

En junio de 2017 la sociedad del Grupo, Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.U.,
alcanza una participacion del 51% en el capital social de ASG Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L.

Con fecha 29 de septiembre de 2017 es elevada a publico la venta de 1.300.000 participaciones sociales
de Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. por parte de Tier 1 a su partner tecnoldgico
Seidor, S.A., alcanzando ésta Ultima una participacién del 5% en el capital social de Comerzzia, Tecnologias
Especificas para el Comercio, S.L.U..

A finales del mismo ano, el Grupo acuerda, la transformacién de Tier 1 en sociedad anénima.

Por ultimo, en junio de 2018 el Grupo acude al MAB con intencién de posicionarse en un marco legal y
accionarial que permita cubrir posibles necesidades financieras para la expansién y el desarrollo
internacional de Comerzzia.

2.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion a negociacién en el
MAB-EE

Tierl es una compafiia que ha venido dando resultados positivos afio tras afio sobre la base de una cartera
de actividades consolidadas. Estas actividades se han desarrollado sin necesidad de recurrir a fuentes
externas de financiaciéon, como asi lo demuestran sus estados financieros.

En paralelo, ha demostrado su capacidad para construir software de manera excelente en forma de
productos que se venden al mercado. Uno de esos productos construidos, Comerzzia, ha adquirido una
tremenda relevancia en el mercado. Se apoya en tres palancas: la importancia de los clientes en los que
se ha implantado, el hecho de que otras empresas / partners vendan e implanten el producto y que la
principal consultora de TI del mundo, Gartner, (lider mundial en analisis de tecnologias) en su ultimo
estudio "Market Guide for digital business ready POS aplications for Tier 2 midsize multichannels retailers”
(mayo 2018) haya incluido a Comerzzia en su Market Guide para empresas del sector retail (cadenas de
tiendas).

Tierl ha decidido acudir al MAB para posicionarse dentro de un marco legal y accionarial que le permita
cubrir posibles necesidades financieras futuras destinadas a la expansion y el desarrollo internacional de

Comerzzia.

Por tanto, las principales razones que han llevado a la Sociedad a solicitar la incorporacién a negociacion
en el MAB-EE son las siguientes:
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A corto plazo,

i. Reforzar la imagen de transparencia y profesionalidad de la Sociedad de cara a los accionistas,
clientes, proveedores, inversores y a la comunidad en general, incrementando la notoriedad, la
imagen de marca, la transparencia y la solvencia.

ii. Permitir a la Sociedad y a sus accionistas tener una valoracidn objetiva de la Sociedad a través de la
negociaciéon de las acciones de la Sociedad en el mercado. Esto permitird a la Sociedad disponer de
un valor de mercado para potenciales futuras operaciones corporativas.

A medio plazo,

iii. Aumentar la capacidad de captacién de recursos mediante el acceso a los mercados de capitales,
situdndose en una mejor posicién para atraer a nuevos inversores, principalmente destinados al
impulso y crecimiento del proyecto Comerzzia, con la intencién principal de:

- Invertir en captacion e impulso de clientes de referencia en nuevos mercados y en los que ya
estén presentes sus clientes.

- Transacciones corporativas a nivel de asociacion con operadores similares a Tierl/Comerzzia en
nuevos mercados o con empresas especializadas en subsectores del entorno del retail (cadena
de tiendas).

- Desarrollo de canales de distribucidén e implantacion a nivel internacional.
- Divulgacién y marketing de Comerzzia y de la marca.

- Contratacién de personal especializados para conseguir una mayor internacionalizacién del
producto.

2.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a
su posicion en los mercados en los que opera

2.6.1 Introduccion

Tierl es un grupo empresarial con dilatada experiencia en el sector de las TIC (Tecnologias de la
Informacién y Comunicacién), que viene trabajando de manera sostenible con una amplia diversidad de
empresas y entidades, dotandolas de soluciones innovadoras en el ambito de las Tecnologias de la
Informacion que les permitan mejorar sus procesos.

En Tierl, se afronta esta aportacion de valor desde una perspectiva focalizada en el conocimiento y la
aplicacion practica de las Tecnologias de la Informacion, como verdaderos motores del desarrollo
empresarial en sus clientes.

Su objetivo estratégico es ser partner tecnoldgico de primer nivel para sus clientes, aportando productos y
soluciones innovadoras que aporten un valor diferencial desde el conocimiento aplicado a los procesos de
negocio. Sus soluciones ayudan a hacer mas resolutivos y agiles los negocios de sus clientes, implantando
en ellos una mejora continua de control y eficiencia de sus procesos con un retorno de inversion inmediato.

Los principales clientes de Tierl, son empresas con necesidad de transformarse incorporando a su negocio
elementos tecnoldgicos innovadores alrededor del principal eje que sustenta sus compafias, sus clientes.
Opera en diferentes sectores de actividad como distribucién, retail y consumo, fabricaciéon y produccién,
ingenieria, obras y mantenimiento, asi como en el sector publico.

A nivel internacional Tierl Technology, S.A. y sus sociedades dependientes (el “"Grupo Tierl”) tiene
presencia en Ecuador y en Estados Unidos a través de filiales, en Colombia de forma directa a través de
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Tierl. Adicionalmente, opera en todos aquellos paises en los que sus clientes tienen presencia, como
Francia, Portugal, México, China, Perd, Argentina y Emiratos Arabes.

A nivel nacional dispone de varias delegaciones situadas en Sevilla (sede central), Madrid, Malaga, Alicante,
Jaén, Gran Canaria y Tenerife.

2.6.2 Actividad

Desde su fundacion, Tierl construye, evoluciona e implementa soluciones software propias, asi como
despliega y mantiene infraestructuras TI. Orienta, por tanto, su actividad hacia la prestaciéon de servicios
informaticos con especial atencidn al desarrollo de sus propios productos de software.

Tierl tiene la capacidad para adaptarse a diferentes sectores y a las distintas problematicas de estos.
Permite la flexibilidad necesaria para dar una respuesta exacta a las necesidades de cada cliente y cada
sector con un tiempo de implantacién de la solucién minimo y una escalabilidad adaptable de manera
optima.

2.6.3 Lineas de actividad y productos

El negocio desarrollado por Tierl esta orientado a incrementar por una parte la facturacién y el margen del
negocio consolidado de sus clientes y, en segundo lugar, a explotar el desarrollo comercial de la solucién
para el retail Comerzzia:

- El negocio consolidado de Tierl se ha venido asentando sobre los siguientes pilares de actividad:
desarrollo e implantacién de Soluciones Software Propietarias y despliegue y mantenimiento de
infraestructuras.

- Comerzzia es una Plataforma Software para la Gestion Multicanal de Cadenas de Tiendas, que es
referencia de la consultora Gartner en un segmento de mercado en fuerte crecimiento a nivel mundial
y es distribuido, vendido e implantado por los principales partners del mercado (como Seidor, IBM,
Advantic, Britchman).

Por tanto, el Grupo Tierl cuenta con cuatro lineas fundamentales de actividad, que detallamos a
continuacion junto con el peso que han supuesto cada una de ellas sobre la facturacién total del ejercicio
2017:

a. Construccion de Software (16%).

b. Implantacion de Soluciones Software de Procesos Empresariales (15%).

c. Despliegue y mantenimiento de infraestructuras TIC (58%).

d. Comerzzia (11%).

a. Construccion de software
La extensa trayectoria de Tierl como fabricante de soluciones software le ha hecho disponer de una
cartera de productos agil y adecuada a las necesidades de sus clientes, con unos altos indices de
eficiencia en costes y resultados. Entre sus soluciones mas destacadas se encuentran:

Atractor ERP (Enterprise Resource Planning)
La coordinacion entre los departamentos de una empresa es uno de los factores clave a la hora de
gestionar una compaiiia. Las empresas deben procesar y gestionar una gran cantidad de informacion,

por lo que es necesaria una solucién que permita el control en tiempo real de los recursos y activos
de la empresa.
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Atractor ERP es un software de gestion empresarial que nacié en el ano 1991. Durante el
transcurso de los afios ha ido evolucionando en base a las nuevas tecnologias y, sobre
todo, a la experiencia adquirida en los distintos sectores de actividad en los que hoy por
hoy es una herramienta de primer nivel.

Es una aplicacién concebida para las empresas, una herramienta eficaz, con unas
caracteristicas tecnoldgicas avanzadas y simples en su manejo, para el control y la
administracion de toda la informacion que genera la empresa. Tratando de darle sentido y
sencillez a la misma.

Es una aplicaciéon Cliente/Servidor, cuyo servidor de base de datos, ORACLE, ofrece
rendimientos 6ptimos y una gran escalabilidad, junto con unos reducidos costes de
adquisicion y administracion.

Atractor cubre modularmente cada uno de los departamentos de la empresa: produccion, logistica,
contabilidad y finanzas, recursos humanos, ventas, marketing y otros.

Atractor es una solucion estandar, modular y escalable
que puede configurarse y adaptarse a las diferentes
areas del negocio. Sus caracteristicas generales son:

Engage

Integracion de Operaciones

Explotacion de la Informacion
Portabilidad y escalabilidad

Seguridad Integral

Desarrollos especificos adaptados a los sectores
de nuestros clientes

Sistema agil y accesible al usuario

= Total integracion de todas las areas de la
empresa

Personalizable

Multisector y polivalente

Engage responde a una demanda creciente en aquellas empresas que gestionan un gran volumen de
transacciones con sus proveedores y subcontratas. Idénea para empresas de servicios e industriales,
tanto publicas como privadas, que de manera recurrente gestionan con sus proveedores procesos
de: homologacién, licitaciones de ofertas, contratacion, facturacién, relaciones laborales, tareas o
incidencias. Estas empresas tienen la necesidad de optimizar la gestion de todas esas operaciones y
disminuir los costes derivados del mantenimiento de la informacion.

Engage es una plataforma informatica web, que funciona como canal unificado de comunicacion e
intercambio de informacion de una empresa con todos sus proveedores, estableciéndose como Unico
punto de contacto con el proveedor.

Podemos citar los siguientes beneficios:

(o]

Control, transparencia y toma de decisiones. Centraliza toda la informacion asociada a
proveedores (contratos, facturas, incidencias, documentacion).

Optimizacién de los procesos. Normalizacion de los procedimientos reduciendo la
burocracia, minimizando los errores y mejorando los tiempos de respuesta.

Reduce los costes de operacién disminuyendo costes de estructura.

Entorno Unico (portal web) para todos los servicios.
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En el esquema siguiente mostramos un esquema técnico y funcional de Engage.

PORTAL ENGAGE

—_____ | EntlyManagement(RUA)
F e ——— Herramienta de Ticketing (Lustrum)
LY — Gestor Documental (CMIS)

i} Gestion Gestion
NI AD ¢ Mto. Electronica | Productes | Contratas

BISTEMAS PROPIETARICS

{Securinvoice) | Auxiliares | (CAR | GPR)

oAy

ESB (Enterprise Service Bus)

Lustrum

Las Organizaciones Empresariales buscan minimizar los costes empleados en hacer que sus Activos
e Infraestructuras se adeclen a lo que se espera de ellos. El Control y el Mantenimiento de sus
activos (industriales, comerciales, tecnoldgicos y otros) constituyen una pieza clave en el engranaje
de su negocio. Estos activos tienen a su vez la complejidad de estar repartidos geograficamente. El
objetivo final es disponer de la maxima disponibilidad de los activos al minimo coste.

Lustrum es la herramienta informatica de Tierl que da respuesta a la gestién de activos planteada.
Su sistema de gestion de incidencias departamental minimiza el coste en la resolucién de las mismas,
asi como el control y la asignacion de tareas. Accesible desde cualquier ubicacion dentro y fuera de
la empresa mediante un navegador web.

La figura adjunta muestra como en funcién de la tipologia de la incidencia, su origen, el dia y hora
de la semana y el impacto de la misma, el sistema agiliza la asignacion de tareas y su resolucion.

Dia de la Impacto Receptor del

Origen Categoria
2 i semana Ticket

i6n de ticketi
para Tiendas

Agrup

=

&n de tich
para Call Center

A
Agrup
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Securinvoice (SII)

Plataforma que automatiza, en conexidn con la sede electrdnica de la Agencia Tributaria, el proceso
informatico de suministro inmediato de la informacion (SII) de los impuestos IVA e IGIC de manera
agil y segura, garantizando el intercambio de la informacién y el cumplimiento de la norma para
grandes y medianas empresas.

Aparte de garantizar la seguridad e integridad de la informacion y haber sido disefiado para la gestion
de un gran volumen de datos, tiene dos caracteristicas diferenciales:

o Integrable con cualquier Sistema de Informacion de las empresas, automatizando el flujo
de informacién entre la AEAT o la ATC (Agencia Tributaria Canaria) y los sistemas de
informacién de las empresas sin necesidad de acceder a la plataforma intermedia.

o Posibilidad de implantarse tanto en las instalaciones del cliente (on premise) como haciendo
uso de un servicio en la nube (cloud).

En el siguiente esquema se muestra el flujo de informacién entre los sistemas del cliente, la
plataforma Securinvoice y las Agencias Tributarias.

Envio de registros

Facturas Expedidas

Facturps Recibidas
Operacianes Infrecomimitanas
Blenes de inversidn

Impartes en metalico

Sede Electrénica |

Securinvoice (Factura electronica):

La factura electronica es la version digital equivalente a la tradicional en papel, con idéntico valor
legal. Se genera y custodia en formato digital, se transmite de manera segura, garantizando la
integridad de su contenido y la autenticidad de su origen, a través de una firma electrénica
reconocida.

La factura electrdnica reporta beneficios tales como:

o Automatiza el proceso de recepcién de facturas de proveedores y de envio de facturas a
clientes.

o Ahorra tiempo y coste. Evita la gestion manual de las facturas en papel. Se ahorra en papel,
en tinta de impresora y en gastos de correo ordinario. Implantacién real de la cultura
“paperless”.
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o Acelera los procesos de validacion, al integrarse en los sistemas de la empresa, por lo que
se agilizan tanto los cobros como los pagos de las facturas, optimizando asi la tesoreria de
la empresa.

o Garantiza la fiabilidad de los datos, evitando errores e inconsistencia en la informacion. Se
elimina el error humano.

o Permite la accesibilidad a la informacién y al estado de las facturas de forma rapida y en
tiempo real.

Cualquier empresa que facture a la Administracion Publica, estd obligada a hacerlo a través de
facturacion electronica. La AAPP proporciona la plataforma FACe que permite a los proveedores
enviar las facturas de forma manual o a través de servicios web, en el formato Facturae.

Securinvoice Factura Electronica es la solucion de facturacion electronica de Tierl disefiada para
integrarse en los propios sistemas de informacion que utilice el cliente.

SISTEMAS DE INFORMACION
DE LA EMPRESA

PROVEEDORES

Soluciones software a medida

De la misma forma que construye productos, Tierl también desarrolla otros programas satélites
orientados a aportar un alto valor afiadido en la Transformacién Digital de las organizaciones.
Aplicaciones para dispositivos mdviles como teléfonos o tabletas y proyectos de integracién inter-
compafiias que permiten desplegar nuevas formas de comercializar los negocios o la digitalizacion
de procesos con garantia de alto retorno de la inversion.

Implantacion de soluciones software de procesos empresariales

Tierl presta servicios de implantacién para sus propias soluciones de software. La amplia experiencia
y conocimiento profundo en los procesos de negocio clave de sus clientes le permite implantar con
garantias, asi como desarrollar soluciones a medida partiendo del core de sus soluciones de software
propias en cualquier sector al que se puedan dirigir, como:

- Distribucion: control de margenes comerciales, negociaciones de compra, gestion de almacén
y logistica.

- Retail: implantacién de procesos de comercio unificado con el menor impacto para el negocio,
con el fin dUltimo de aumentar ingresos vy el ticket medio de los clientes.

- Fabricacion: planificacién de la produccion en base a demanda, planificacion de las compras en
base a demanda y produccién, gestion de escandallos y gestidon de érdenes de fabricacion.
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Mantenimiento y asistencia técnica: gestion de los equipos de trabajo y subcontratas,
gestion de contratos (facturaciones periddicas y adicionales), gestion del mantenimiento
correctivo y preventivo.

Ingenieria, instalaciéon e I+D: control técnico y econdmico de los proyectos, para una
planificacién y gestion multi-proyectos, permitiendo el trabajo colaborativo con clientes vy
proveedores.

Junto a los productos y el conocimiento de los procesos de sus clientes, Tierl dispone del mas agil

procedimiento de implantacién.

c. Despliegue y mantenimiento de infraestructura TIC

El despliegue de infraestructura TIC ofrece soluciones llave en mano a nivel nacional, con un equipo
altamente cualificado y certificado por los principales fabricantes de tecnologias de la informacion

con el objetivo de mejorar la productividad de sus clientes.

Datacenter. Cloud

- Cloud Privado, Publico e Hibrido.

- Virtualizacién.

- Soluciones de continuidad y contingencia.

- Implantacidon de Servicios: Sistemas operativos, Antivirus, Correo Corporativo, Antispam,
Backup, Directorio, Base de Datos, Gestor Documental, Gestor de Contenidos.

- Monitorizacion 24x7.

Comunicaciones

- Redes de datos: Routing, Switching, VPN, Balanceadores de carga.
- Comunicaciones Unificadas: Telefonia IP, videoconferencia.
Seguridad

- Auditoria de Seguridad: Redes, Sistemas y Aplicaciones.

- Seguridad Perimetral UTM (Antispam, Antivirus, Filtrado de Contenidos, Firewall, IDS/IPS,
Data Loss Prevention).

Movilidad

- Soluciones especificas de teletrabajo.

- Redes inaldmbricas Wifi.

- Conectividad entre sedes (VPN, WiMax).
Consultoria Tecnolégica

- Auditoria de sistemas, comunicaciones y VoIP.
- Plan Director Sistemas.

- Renovacidn tecnoldgica.

Despliegue de Infraestructuras.

- Adecuacién de CPD: Obra civil, contraincendios, climatizacion, electricidad, cableado
estructurado y seguridad.
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- Instalaciones Especiales (CCTV, Centralitas telefénicas convencionales, Megafonia, Hilo
musical, Etiquetas Electrdnicas, RFID, Gestidon de Colas, Seguridad Control de Acceso).

Tierl no so6lo despliega infraestructura TI, sino que también presta servicios de mantenimiento de
infraestructura. Este servicio dispone de las siguientes caracteristicas:

- Asistencia remota/in-situ 24x7x365 y equipo técnico certificado.

- Servicio de soporte técnico especializado combinando la asistencia remota con intervenciones
locales in-situ en Espafia y Portugal, con una asistencia 24x7 los 365 dias del afio.

- Servicio de soporte prestado siguiendo las buenas practicas de la metodologia ITIL, PMP,
garantizando el cumplimiento del acuerdo de nivel de servicio contratado.

- Sistema de gestion de incidencias flexible que se apoya en productos de Tierl y que permite a
sus clientes hacer un seguimiento del estado de sus incidencias en tiempo real.

- Servicio 360°, suministrando y gestionando la renovacion de sus activos hardware y software al
mejor precio del mercado.

- Basado en SLA'’s de respuesta y resolucion.

Grupo Tierl audita y supervisa los sistemas de los clientes y responde de forma inmediata en remoto
e In-situ. Su personal propio da cobertura en el territorio nacional y esté especializado y sensibilizado
con su negocio y su sector.

MNivel 3: CAR. Centro d
Administracion Remota

Administracion, Datacenter y Cloud
Servicio de Guardia 24x7

Nivel 2: Soporte
Redes, Sistemas
y VoIP

Nivel 1:Soporte
Usuario Microinformatica

Nivel 0: Centro de
Atencion al Usuario

Help Desk, diagnostica,
clasificacion y
seguimiento de la
incidencia.

Coberturas del Servicio

Tierl pone a disposicidn de sus clientes un servicio de soporte técnico especializado (certificado por
los principales fabricantes), con disponibilidad total, y altamente experimentado para que su negocio
nunca pare. En el servicio de mantenimiento se incluye, sin coste adicional para sus clientes, todos
los elementos hardware que sean necesarios para que sus negocios sigan funcionando al maximo
rendimiento.
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d. Comerzzia

Comerzzia es una plataforma modular para la gestion de cadenas de tiendas (moda, alimentacién,
bazar y otras) que permite optimizar las experiencias de compra de sus clientes a través de multiples
puntos de contacto (tiendas, internet, dispositivos moviles) de manera consistente, unificada y sin
fisuras, lo que genera una mayor vinculacién con la marca y un aumento de ventas.

La reconocida consultora Gartner, especializada en el analisis de mercado en el sector TIC a nivel
global, ha reconocido a Comerzzia en 2016 y 2018 en su guia “Market Guide for Digital-Business-
Ready POS Applications for Tier2 Midsize Multichannel Retailers” como una de las doce soluciones
mas relevantes a nivel mundial para la gestion de cadenas de tiendas. Junto a Comerzzia,
aparecen 7 soluciones de EEUU, 2 francesas, 1 inglesa y 1 india.

Los estudios y publicaciones de Gartner son consultados frecuentemente por Directores Generales,
Directores de Marketing y Directores de Informatica de las principales empresas mundiales en cada
sector.

Se enuncian diferentes casos de uso concretos a modo de ejemplo de como Comerzzia aporta valor
a sus clientes:

- Una cadena de tiendas de moda permite a sus clientes la compra utilizando su teléfono movil.
Al consultar una prenda concreta, y gracias a la tecnologia de geolocalizacién del movil
podemos informarle de las tiendas mas cercanas al cliente y, lo mas importante, el stock en
tiempo real de la prenda elegida, pudiendo incluso realizar la compra desde el mévil y recoger
la prenda en esa tienda concreta.

- Una gran cadena de alimentacién analiza la compra de sus clientes, aunque sean
completamente anénimos. En el momento del pago en caja, se revisa el contenido del ticket y
se imprimen, junto al recibo, vales promocionales perfectamente dirigidos al perfil de
consumidor.

- Una marca de complementos permite a sus clientes comprar en la tienda online y recoger el
pedido en la tienda. O a la inversa, realizar una devoluciéon en tienda de algo que compré

online.

Pero Comerzzia es mucho mas, es una plataforma informatica completa que esta formada por los
siguientes moddulos:
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COMERZZIA

INVOLVE CRM Positioned in
Customer experience
Promociones, Fidelizacién,
Social, Segmentacién ’

p? B

Market Guide
for Retail

Market
Places

COMERZZIA
ONLINE STORE
e-Commerce BACKOFFICE COMERZZIA

m-Commerce OMS+ IN-STORE
JavaPOS, mPOS,
ses FastPOS, (X

|:||1

==

- Backoffice: Omnichannel Core. Gestor de procesos centralizado que controla la informacion
desde la central de la empresa. Dispone de toda la informacion del cliente, productos, stock y
venta, disponibles de manera sincronizada para los distintos puntos de venta.

Es el mddulo que se enlaza con los sistemas de informacion de la empresa.

El Backoffice dispone de un motor de promociones basado en reglas, de informacién
complementaria de articulos para el cross-selling, politica de precios y surtidos para tiendas,
sincronizacion y actualizaciéon de precios centralizada y aprovisionamientos, traspasos vy
solicitudes de mercancias entre tiendas.

- eCommerce-mCommerce. Médulo para la gestion de la venta a través de internet (web vy
dispositivos mdviles). Dispone de:

- Disefio personalizable, web responsive.

- Nuevas formas de compra como el click&collect.

- Ventas cruzadas: sugerencias up-selling y cross-selling.

- Posicionamiento SEO.

- Cesta de la compra personalizable, lista de deseos.

- Portal integrado para la publicacién de contenidos y campafias de marketing (CMS).
- Disponibilidad de stock en tiempo real.

- Integrado con pasarela de pagos on line.

- Orientacion del showrooming a la propia tienda on line.

- Punto de Venta para las Tiendas (POS). El TPV o POS esta adaptado tanto para los sectores
Food (alimentacion) como Non Food (moda, bazar y otros). Dispone de:

- Ticket digital.

- Generacién de vales y giftcards.

- Gestion del crédito.

- Consolidacién ticket omnichannel.

- Integracion TEF (pasarelas de pago).
- Disefio personalizable sin desarrollo.
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- Comerzzia Involve CRM (fidelizacion y social media). Es un conjunto de herramientas
(bigdata aplicado) con capacidad para recoger datos de diversas fuentes (transaccionales,
sociales e Internet de las Cosas) y permitir al retailer provocar una experiencia diferencial y
Unica en el consumidor, elaborando un paquete promocional y de experiencia adaptado a sus
necesidades.

Los aspectos diferenciales de Comerzzia que permiten aportar valor a sus clientes son:

- Sencilla implementacion de una estrategia de comercio unificado teniendo en cuenta sus
diferentes canales de venta (tiendas fisicas, tienda on line, dispositivos mdviles y market places)
y una visién Unica del cliente y del stock.

- Aumento de la cesta media. Genera nuevas oportunidades de venta a través de estrategias
de venta cruzada como el up-selling y el cross-selling, nuevos modelos de venta como el
click&collect, o el Experience in Store.

- Disponer del mas bajo TCO del Mercado (Total Cost of Ownership - coste total de propiedad).
- Rapida puesta en marcha, lo que permite que el ritmo de crecimiento lo marque el retailer.

- Gestion de campaiias que facilitan definir, orquestar y comunicar ofertas a los distintos
segmentos de clientes a través de todos los canales.

- Programas de fidelizacién Omnicanal. Permite a los clientes fidelizados utilizar su tarjeta de
fidelizacion o cuenta personal a través de los distintos canales.

- Analitica avanzada para permitir al retailer analizar cémo compran sus clientes (anénimos y
fidelizados).

- Adaptaciéon a las distintas normativas fiscales a nivel internacional. A dia de hoy
adaptado a mas de 40 paises.

2.6.4 Go to Market de Comerzzia y modelo de negocio

Los clientes objetivo de Comerzzia son de manera especifica los retailers food y non food (cadenas de
tiendas) con una facturacion anual entre los 500 millones de ddlares estadounidenses y los 2,99 billones
de ddlares estadounidenses. El cliente objetivo ideal tendra entre 25 y 500 tiendas, con localizacién nacional
o internacional, con un alto ritmo de nuevas aperturas (> 5/afio), con politicas omnicanal y politicas de
fidelizacion, con necesidad de cubrir regulaciones fiscales o de otro tipo y de aplicar sus sistemas de
informacién para mejorar el branding del negocio.

Comerzzia ofrece una solucidon que cubre las distintas funcionalidades en cuanto a comercio unificado y a
experiencia de usuario personalizada. Actualmente en el mercado sélo es posible encontrar soluciones
parciales, implementadas generalmente de forma propietaria, utilizando diferentes proveedores de
servicios o aplicaciones, con costes muy elevados de implementacién y mantenimiento, con funcionalidades
limitadas y poca escalabilidad.

Comerzzia vende la solucién fundamentalmente a través de su red de partners (entre otros, Birchman,
Seidor). Considera distintos tipos de clientes: 1. Clientes actuales de Comerzzia. 2. Clientes actuales de
la red de partners. 3. Clientes potenciales que no son clientes ni de Comerzzia ni de ninguno de sus
partners. En cualquier caso, la red de partners hace mas “cercana” la relacidon con la mayoria de clientes
potenciales. Comerzzia mantiene con los clientes una relacién estrecha y continua a través de reuniones
one to one, de jornadas especificas donde se analiza la problematica especifica del sector, y otras acciones
que favorecen el intercambio de opiniones y el conocimiento mutuo. Esto, unido al conocimiento de los
procesos, de la tecnologia y de las tendencias del mercado, es lo que ha propiciado un conocimiento
holistico de las necesidades de los clientes.
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La competencia alrededor de soluciones software para el sector del retail esta caracterizada por la existencia
de: (1) Competidores globales no exclusivos para el sector retail y con una oferta global de productos o
servicios, como Cegid, Manhattan Associates, Oracle, Salesforce e Infor; (2) Competencia local
especializada en el sector Retail, pero que no son fuertes en el resto de los mercados (Retail Pro,
Startmount); (3) Competencia que sélo se dirige al ecommerce (como Magento); y (4) Grandes compafiias
(Oracle, IBM, SAP, Microsoft) con una estrategia comercial directa o indirecta (véase apartado 2.7.3 de
este Documento Informativo para un analisis mas en profundidad).

Comerzzia se comercializa, principalmente a través de partners, aunque también directamente actuando
como consultor. Los retailers implantan la solucién en sus empresas para gestionar a los consumidores
finales, que son sus clientes. Asi, los partners constituyen un elemento fundamental en la cadena de
valor cliente-proveedor y el eslabdn clave para garantizar el éxito comercial del proyecto.

Comerzzia dispone ya de una serie de partners (entre otros Seidor, IBM), con distinto nivel de madurez.
Los partner actuales son compafiias tecnoldgicas, con foco en el sector retail y especializados en venta e
implantacidon de ERPs.

Otro stakeholder fundamental es la consultora internacional Gartner, que colabora con Tierl desde
hace tres afios en la identificacién de su roadmap y seguira haciéndolo contribuyendo de manera decisiva
en el 6ptimo desarrollo del producto a través de su conocimiento sobre tendencias del mercado vy el
comportamiento de los consumidores.
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El modelo de negocio y la generacién de ingresos esta basado en un modelo de licenciamiento del
producto Comerzzia, de manera que el partner vende al retailer con el precio final y Comerzzia factura
al partner con un descuento sobre ese precio final.

Para la comercializacién del producto Comerzzia dispone de una Comercial Guide para el producto tanto
para la Marca como para los partners, para garantizar un conocimiento adecuado del posicionamiento del
producto y de los clientes objetivo en el proceso de comercializacion. Otro factor que se tiene en cuenta
en la estrategia de comercializacion del producto es la alineacion del ciclo de venta del producto con el
Ciclo de Compra del Cliente, imprescindible para que se produzca la compra.

La escalabilidad del modelo esta garantizada a través de los partners globales que son los que
detectan leads, firman proyectos e implantan (disponen de los recursos necesarios para ello). Comerzzia
es por tanto capaz de hacer sus ventas exponenciales, desagregando su curva de ingresos de la de costes.

2.6.5 I+D y Road Map de sus productos

Una de las prioridades es el trabajo constante en proyectos I+D+i junto con diversas universidades, asi
como la participacidon activa en proyectos europeos de desarrollo tecnoldgico. Todo ello con el fin de
conseguir que sus clientes hagan realidad su transformacién, estén a la vanguardia digital y puedan ser
mas competitivos.

Tierl planifica el desarrollo y evolucién de sus productos a través de los Road Map de productos. Se hace
tangible en un documento vivo en el que se detallan las versiones software programadas para la evolucion
del producto. En cada una de ellas se desglosan los requisitos funcionales planificados y/o en realizacion
asociados a dicha version. Este documento puede ser modificado por la Direccién Técnica de Producto
dependiendo de las modificaciones que pueda sufrir la planificacion de las funcionalidades previstas en una
version.
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2.6.6 Sectores en los que opera
2.6.6.1 E/ Mundo TI

La transformacion digital estd impactando de manera general en todas las empresas. Crear y mantener
ventajas competitivas, para poder rentabilizar esas inversiones en el corto, medio y largo plazo requerira
gue las empresas adopten las mejores tendencias y herramientas en tecnologia.

La cultura de las empresas en general estd suponiendo un obstéculo en la transformacidn digital de las
empresas, principalmente en Espafa y Portugal, con estructuras empresariales muy jerarquizadas y miedo
al fracaso. Los CIO’s (Chief Information Officer o gerente de sistemas) en estos paises estan todavia fuera
del negocio y mas centrados en la “ciberseguridad”, el mantenimiento de infraestructuras y de procesos.
Aln no tienen un gran peso especifico en las decisiones de negocio, por lo que deberian fortalecer su
posicion dentro de las companias, obtener pequefios éxitos, e ir avanzando en la transformacion digital.
Existe un riesgo real de perder cuota de mercado a manos de empresas de fuera. La mejora en la situacion
econdmica esta presionando a los CIO a comenzar esta T/D aunque la falta de cualidades en muchas areas
de IT estd frenando este crecimiento.

En este sentido, los CIO’s y las empresas pueden utilizar diferentes “herramientas” para facilitar su
incorporacion al mundo digital: a) Talleres con lideres empresariales y de TI para poder priorizar las
acciones a emprender en sus estrategias digitales, b) Evaluacion y seguimiento de la transformacién digital,
con ciclos cortos — pequefias inversiones para poder ir corrigiendo los errores y midiendo el retorno de las
inversiones realizadas.

Las tendencias o herramientas tecnoldgicas que tendran impacto en los proximos afios son:

- AI Foundation. El interés en la Al (Inteligencia Artificial) esta creciendo. Crear sistemas que
aprendan, se adapten y actlen de forma auténoma sera un gran reto para proveedores de tecnologia
al menos hasta 2020. La Al Foundation consiste en numerosas tecnologias y técnicas: sistemas
expertos, arboles de decision, regresion lineal, redes neuronales, etc. Podrian evaluarse una serie de
escenarios de negocios en los que Al podria generar un valor comercial especifico, y experimentar
con alguno de estos escenarios que tengan un mayor impacto.

- Intelligent Apps and Analytics. Las Apps inteligentes tienen la capacidad de transformar la
naturaleza del trabajo y la estructura del lugar de trabajo. Durante los préximos afios, la mayoria de
las aplicaciones incorporaran algun tipo de Al. Esta podra ser utilizada para el analisis de informacion
(predictiva, prescriptiva o aumentada), la mejora de procesos (procesos inteligentes) o para ofrecer
nuevas experiencias de usuario (lenguaje natural, reconocimiento facial y de emociones, etc.).

- Conversational Platforms. Las plataformas conversacionales impulsaran el préoximo gran cambio
de paradigma en la forma en que los humanos interactian con el mundo digital. Un ejemplo podria
ser una interfaz de gestion de las interacciones en tiempo real entre una marca y sus clientes. Se
pueden dar en una site de ecommerce, en una aplicacién mévil, en Facebook, Instagram o Twiter
etc. Puede resolver problematicas de preventa, de postventa y de customer success.

- Event-Driven Model. La programacion dirigida por eventos, podemos oponerla a lo que no es.
Mientras en la programacién secuencial (o estructurada) es el programador el que define cual va a
ser el flujo del programa, en la programacion dirigida por eventos sera el propio usuario - o lo que
sea que esté accionando el programa - el que dirija el flujo del programa.

- Blockchain. La desintermediacion para el funcionamiento y verificacion de procesos B2B y procesos

B2C, asi como los medios de pago que se aplica a la moneda social “clickoin” y cualquiera de los
medios de fidelizacion de Comerzzia, funciona como un “notario digital”.
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Por otro lado, mencién aparte merecen el SaaS y el Cloud to the Edge:

SaaS. La adopcién del SaaS esta provocando cambios en los proveedores de software tradicional.
No es que el SaaS haya acabado con el software tradicional, pero por ejemplo aquellos que si lo
estan sabiendo gestionar estan obteniendo éxito mejorando su up-selling y cross-selling. Existe una
diferencia entre SaaS para herramientas horizontales del SaaS para soluciones verticales. Por sus
caracteristicas estan siendo mas sencillo en el SaaS horizontal. Dado que las soluciones SaaS de
éxito exigen fidelidad de sus clientes, tener productos de alta calidad y entrega continua de valor,
uno de los aspectos clave sera controlar bien los costes operativos en general.

Los proveedores de software deberian hacer un analisis de qué productos podrian servirse en Saas,
cudles de una forma hibrida, hacer un seguimiento continuo de la competencia tanto para las
soluciones verticales como horizontales, estar preparados para cambios y reenfoques de estrategia,
y revisar la rentabilidad de cualquiera de las alternativas.

Cloud to the Edge. Se debe acercar la nube a los usuarios. De nada sirve tener una infraestructura
virtual muy avanzada, adaptable y flexible si los usuarios no pueden acceder a ella. No tener un
acceso rapido es como no tener nada. Los lideres TI haran un uso inteligente de la arquitectura
empresarial para dominar el mercado y las tendencias tecnoldgicas (tecnologia mas servicios,
arquitecturas descentralizadas y distribuidas, puesta a disposicidon de los recursos donde y cémo
tenga mas sentido, etc.).

2.6.6.2 El sector del retail

En el mundo retail, se evoluciona desde el multichannel al comercio unificado, focalizando primero en la
experiencia del usuario y después en la reingenieria de los procesos que lo posibilite. Existe una seria
amenaza para muchos retailers que siguen trabajando de una manera tradicional, al margen de la
digitalizacién de sus empresas y de la digitalizacion de los consumidores.
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2.6.7 Competencia
2.6.7.1 Tierl
Construccion de software e implantacion de soluciones software de procesos empresariales

Se describe a continuacion una relacion de principales competidores relacionados con el area de software
para cada uno de sus productos:

- Atractor: SAGE, Navision, SAP, Oracle.
- Engage / Lustrum: Prisma, Mantis, Redmine.
- Securinvoice: Edicom, Seres.
Despliegue y mantenimiento de infraestructura

Los principales competidores de la linea de despliegue y mantenimiento de infraestructura podriamos
diferenciarlos en competidores locales y competidores globales:

- Competidores locales: Ingenia, IECISA, Sermicro, Wellness Telecom.

- Competidores globales: Fujitsu, Nunsys, Dimension Data.
2.6.7.2 Comerzzia
Se dispone de una comparativa detallada mas adelante frente a los productos de la competencia directa
que son principalmente Aptos, Cegid, Manhattan Associates, Retail Pro International, Enactor, Infor, Mi9
Retail, Microsoft, OneView Commerce, Tata Consultancy Services (TCS) y Wynd, donde se refleja que la
solucién que se propone es absolutamente diferencial frente a ella.
El mercado para aplicaciones POS (point of sale) segun Gartner (lider mundial en analisis de tecnologias)
en su Ultimo estudio "Market Guide for digital business ready POS aplications for Tier 2 midsize
multichannels retailers” (mayo 2018) consiste en proveedores de soluciones de omnicanalidad a nivel
mundial para medianos retailers que generen ingresos entre 500 millones de ddélares estadounidenses y
2,99 billones de délares estadounidenses. Los proveedores incluidos en esta guia dirigen negocios en

multiples geografias, operando a través de diversos canales.

Los atributos descritos a continuacién ilustran las capacidades que Gartner considera representativas para
el mercado en cuestion:

- Algunas funcionalidades para la gestion de inventarios, gestion de relaciones con el cliente (CRM), la
clientela y la jornada laboral.

- Integraciones al comercio electronico y a las redes sociales.
- Buena integracion con la gestién de pedidos (Order Management, OMS).
- Capacidades de analitica de datos y cuadros de mandos.

- Presencia e implementacion en menos paises/regiones geograficas que los proveedores mas grandes,
ya que existen mayores posibilidades de crecimiento en mercados domésticos y locales.

- Mayor implementacion en minoristas no dedicados al sector de alimentacion.

El mercado retail donde opera Comerzzia y los principales productos competidores presentan una
oportunidad considerable de crecimiento. Gartner apunta que el gasto en IT de las pymes crecera un

-37-



Documento informativo de incorporacién al MAB de Tierl Technology, S.A. | Junio 2018

promedio de un 3,8% en los préximos cinco afios. Se da también una notable tendencia de minoristas que
hasta ahora trabajaban por internet, abriendo tiendas fisicas.

Se detallan los principales competidores de Comerzzia segun el Market Guide de Gartner y la nacionalidad
de los mismos en la siguiente tabla:

REPRESENTATIVE GLOBAL COMPETITORS (sources by Gartner)

2016 2018 Nacionality
Aptos Aptos USA
Cegid Cegid France
Comerzzia Comerzzia Spain
Manhattan Associates Manhattan Associates USA
Retail Pro International Retail Pro International USA
Demandware USA
NetSuite USA
Starmount USA
Enactor United Kingdom
Infor USA
Mi9 Retail USA
Microsoft USA
OneView Commerce USA
Tata Consultancy Services (TCS) India
Wynd France

El ranking atendiendo a las variables punto de venta y la gestidn de relaciones con el cliente es el siguiente:
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Fuente: Extracted by web’s vendor and Gartner Market Guide.

Otros proveedores, aunque ninguno de ellos supondria competencia directa en el modelo de solucion que
propone Comerzzia de acuerdo a la Direccion de Tierl serian H20, Micros Systems, Wincor Nixdorf, NCR,
Oracle, SAP, Hybris, Fujitsu, Epicor, PCMS, Citixsys o Retalix.
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2.6.8 Informe de valoracion realizado por un experto independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a la solicitud
se haya realizado una colocacion de acciones o una operacion financiera que resulten
relevantes para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la
contratacion de las acciones de la Sociedad

GVC Gaesco Beka S.V., S.A. ha elaborado el informe de valoracién de la Sociedad que se incluye en el Anexo
IV del presente Documento. El informe de valoracién se refiere al 31 de diciembre de 2017. GVC Gaesco
Beka S.V., S.A. ha emitido su informe de valoracién con fecha el 5 de junio de 2018.

Tomando en consideracion el mencionado informe de valoracién independiente realizado por GVC Gaesco
Beka S.V., S.A. de las acciones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracién
de Tierl celebrado el 1 de junio de 2018 ha fijado un valor de referencia de cada una de las acciones de la
Sociedad en circulacién (1.000.000 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas) en dieciséis
euros (16 euros), lo que supone un valor total de la Sociedad de dieciséis millones de euros (16.000.000
euros). El Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido fijar como primer precio de cotizacién un
importe inferior al establecido en la valoracién realizada por GVC Gaesco Beka S.V., S.A. con el objetivo de
resultar mas atractiva de cara al mercado y potenciales inversores que incrementen su base accionarial.

Limitaciones de la valoracion

Toda la informacién contenida en el informe de valoracion ha sido recopilada y elaborada de buena fe por
GVC Gaesco Beka S.V., S.A. de fuentes consideradas fiables. Las opiniones expresadas en dicho informe
son exclusivas del departamento de analisis de GVC Gaesco Beka S.V., S.A.

La realizacién de una estimacion del valor tedrico de una empresa proviene de ciertos supuestos como en
las hipotesis empleadas en el calculo de los flujos de caja futuros generados por si mismo. Cualquier
estimacion del valor debe ser entendido en ese contexto, y siempre como marco.

Una parte sustancial de los resultados de la valoracién se ha basado en las proyecciones financieras, las
cuales recogen la estimacion mas fundamentada acerca de los resultados y flujos de caja libres esperados
de la actividad del Grupo Tierl basandose en las presentes circunstancias y su posible evolucién futura.
Debido al caracter incierto que tiene cualquier informaciéon basada en expectativas futuras, podrian
producirse diferencias entre los resultados presupuestados y los reales que, eventualmente, pudieran ser
significativos e incidir en las conclusiones de este informe.

Por otra parte, el informe no ofrece ninguna garantia sobre la posibilidad de lograr futuros resultados
financieros, porque los acontecimientos y circunstancias pueden no ocurrir como se espera. Las diferencias
entre los resultados reales y esperados pueden ser materiales, y el logro de los resultados esperados
depende de las acciones, planes y presupuestos de la Sociedad, asi como de variables del mercado
exdgenas a la misma.

Metodologia de la valoracion

La valoracion realizada por el experto independiente ha sido elaborada atendiendo al método del descuento
de flujos de caja libre del Grupo Tierl Technology, S.A., siendo éste método adecuado a las circunstancias
del Grupo y aceptado generalmente por la comunidad de negocios en operaciones realizadas entre terceros
independientes.

El valor de una Sociedad o de un negocio es un concepto dinamico en el tiempo, por lo que un valor
obtenido a una fecha determinada podria diferir del valor obtenido en una fecha posterior.

El método del descuento de flujos de caja es aceptado de forma general por los expertos en valoracidn, tanto
desde un punto de vista tedrico como practico, como el que incorpora de una forma mas eficaz al resultado
de la valoracion todos los factores que afectan al valor de un negocio, considerando la empresa objeto de
valoracion como un auténtico proyecto de inversion.
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El descuento de flujos de caja tiene en cuenta el resultado de la actividad operativa, asi como la politica de
inversiones y de capital circulante para calcular la capacidad futura de generacién de flujos del negocio. Los
flujos son calculados de la siguiente manera:

EBIT Margen Bruto Flujo de caja
(periodo

explicito)

Actividad
« Impuestos operativos operativa Valor del negocio (EV) =

NO PLAT Valor presente de los flujos de caja

Descontados
EREEEN:

+ Valor presente del valor terminal o

Descuento : P = L
residual en el Ultimo afio de proyeccién

(WACC)

+ Amortizacién
Activo fijo

+/- Variacién Capital Circulante Aplicando la tasa de descuento (WACC)

Valor
terminal o
residual

Inversiones
necesarias

Capex Circulante

Flujo de caja

Estos flujos se descuentan a la fecha de valoracidn para obtener el valor actual del negocio, el cual es ajustado
por la deuda financiera neta, asi como por otros activos y pasivos no incluidos en el valor de los negocios
para obtener el valor de los fondos propios.

+/- +/-

Valor del Posicion financiera Otros activosy
negocio (EV) neta (PFN) pasivos (OAP)

Valor de los fondos propios (EqV)

El experto independiente ha considerado en su valoracién los flujos de caja libre para los accionistas
generados por los dos grupos de actividades principales:

- las actividades consolidadas y maduras del Grupo que incluyen su oferta de servicios de IT a todo
tipo de sectores y empresas.

- el desarrollo comercial de la plataforma de gestion omnicanal Comerzzia, creada para el comercio
unificado con tiendas fisicas y canales online.

La razon de valorar los dos negocios de forma independiente, es el muy diferente grado de madurez de los
mismos, y también la visibilidad de ambos negocios, uno totalmente implantado y rentable y el otro en sus
inicios de expansion. Esto condiciona las tasas de descuento aplicadas y las expectativas de crecimiento de
los negocios a corto y medio plazo.

Se define valor de mercado como el precio de una accidn o Sociedad sobre el que se podria razonablemente
negociar, a una fecha predeterminada, entre un libre comprador y un libre vendedor dispuestos a realizar
una transaccion, actuando ambos con una informacion adecuada sobre los negocios y mercados en los que
opera la misma.
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Principales hipdtesis a tener en cuenta para una adecuada comprension de los resultados de la valoracion
son las siguientes:

- Perimetro de la valoracién: el perimetro de la valoracion lo integra el conjunto de activos que componen
el 100% de las acciones de Tierl, S.A.

- Horizonte temporal: el horizonte temporal se corresponde con la duracién estimada del negocio. En este
sentido, a los efectos de este analisis, la Direccidon de la Sociedad ha considerado que la duracién del
negocio sera ilimitada.

- Tipo impositivo: Se ha considerado un tipo impositivo del 20% para los ejercicios proyectados,
consistente con la tasa impositiva real y normalizada que se espera aplique el Grupo de acuerdo a Ley
del Impuesto de Sociedades vigente.

- Otros activos y pasivos no operativos: se ha considerado la posicién de caja y los accionistas minoritarios
de las filiales del Grupo.

- Inversiones en activos fijos (CAPEX): De acuerdo con la Direccién de la Sociedad, las inversiones a
realizar, segun lo establecido en las proyecciones financieras, corresponden principalmente a las
requeridas para el mantenimiento y renovacion de los procesos de informacién y a la inversién en I+D.

- Cambios en el capital circulante: No se esperan variaciones significativas en el capital circulante como
resultado de alteraciones en el periodo medio de cobro y los dias de pago. Los cambios en el capital
circulante han sido proyectados de acuerdo a los dias de ciclo de conversion de caja normalizados y
estimados para el futuro.

Por ultimo, el método de valoracion presenta una serie de dificultades que pasamos a detallar:

- El horizonte temporal al que hacen referencia las proyecciones de resultados futuros y las provisiones
de comportamiento de las diversas magnitudes financieras y operativas utilizadas en la valoracién estan
sujetas a una serie de incertidumbres, pudiendo existir factores, tanto internos como externos, no
susceptibles de identificacién en el momento actual, que podrian alterar, en mayor o menor medida, las
hipétesis y estimaciones realizadas. Por lo tanto, la base de partida de las proyecciones, constituida
principalmente por los ingresos, gastos y periodos de cobro y pagos previstos a lo largo del periodo
proyectado, lleva implicita un cierto grado de incertidumbre, no resultando factible determinar su
realizacion futura.

- Las hipdtesis se apoyan, principalmente, en las mejores estimaciones a futuro que se pueden proyectar
a la fecha actual, coherentes con la estrategia y circunstancias de la Sociedad, asi como del sector en
la que ésta desarrolla su actividad.

Fecha de referencia de la valoracion

La valoracién realizada por el experto independiente de las acciones de la Sociedad se refiere al 31 de
diciembre de 2017. La Direccién de la Sociedad ha manifestado que no se han producido acontecimientos o
hechos relevantes posteriores al 31 de diciembre de 2017 que puedan tener impacto significativo en la
valoracion y que no hayan sido puestos en conocimiento del experto a los efectos del informe de valoracién.
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Principales hipotesis
Negocio tradicional

A continuacion, detallamos las principales hipdtesis operativas y financieras tenidas en cuenta en la
elaboracién de las proyecciones financieras de los ejercicios 2018 a 2023 utilizadas en la valoracién del
negocio tradicional:

Ventas 9,12 9,62 10,12 10,64 11,19 11,75 11,99
Crecimiento ventas 6,6% 5,5% 5,2% 5,2% 5,2% 5,0% 2,0%
EBITDA 0,89 1,04 1,10 1,09 1,12 1,17 1,26
EBITDA/ventas 9,7% 10,8% 10,8% 10,2% 10,0% 10,0% 10,5%

Inversiones
Flujo de caja descontado

Valor actual del flujo
terminal

El valor actual del flujo terminal ha sido calculado utilizando una tasa de crecimiento a perpetuidad (g) del
2%. Adicionalmente, para obtener el valor del negocio tradicional se ha utilizado una tasa de descuento
(WACC) del 7,50% (véase calculo detallado de la WACC en el Anexo IV de este DIIM).

Comerzzia

A continuacion, detallamos las principales hipotesis operativas y financiera tenidas en cuenta en la
elaboracién de las proyecciones financieras de los ejercicios 2018 a 2023 utilizadas en la valoracién del
negocio de Comerzzia:

| 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | VT __

Ventas 1,62 2,59 3,75 5,06 6,08 7,29 7,51
Crecimiento ventas 80% 60% 45% 35% 20% 20% 3,0%
EBITDA 0,61 1,22 1,99 2,99 3,71 4,59 4,73
EBITDA/ventas 38% 47% 53% 59% 61% 63% 63%
Inversiones 0,10 0,13 0,13 0,10 0,12 0,15 0,15

Flujo de caja descontado

Valor actual del flujo
terminal

El valor actual del flujo terminal ha sido calculado utilizando una tasa de crecimiento a perpetuidad (g) del
3%. Adicionalmente, para obtener el valor del negocio tradicional se ha utilizado una tasa de descuento
(WACC) del 15,0% (véase calculo detallado de la WACC en el Anexo IV de este DIIM).

Conclusion

La valoracién realizada por el experto independiente atendiendo al método del descuento de flujos de caja
libre para los accionistas generados por los dos grupos de actividades principales, considera que el valor
razonable para los fondos propios de Tierl Technology, S.A. al 31 de diciembre de 2018 asciende a 20.290
miles de euros. Teniendo en cuenta que la Sociedad cuenta con un capital social compuesto por 1.000.000
de acciones, el valor por accién ascenderia a 20,29 euros por accion.
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A continuacion, se desglosa el resumen de la valoracion de Tierl:

Millones de

Euros
Valor TIC tradicional 8,41
Valor Comerzzia 12,15

Otros activos/pasivos -0,27

Comprobacion de la valoracion comparando multiplicadores implicitos del sector TIC

Los multiplicadores implicitos que conlleva la valoracidn del escenario A de 20,29 millones de euros serian
son los siguientes:

EV/sales 7,5x 4,7% 3,2x 2,4x 2,0x
EV/EBITDA 19,6x 10,4x 6,0x 4,2x 3,3x
P/E 31,6x 14,3x 8,4x 5,5x 4,3x

De acuerdo con Bloomberg y con Factset, las medias de los principales multiplicadores del sector TIC se

muestran a continuacion:
Media 10
afos

EV/sales 1,0x 0,7x
EV/EBITDA 8,7x 8,2x
P/E 14,0x 17,0x

Si aplicasemos los multiplos medios del sector para 2019 y para la media de los 10 ultimos afios a las
estimaciones que obtenemos para 2019 y para 2020 para el Grupo Tier 1, la valoracién ascenderia a 25,7
millones de euros y 18,8 millones de euros, respectivamente, con una media de 22,3 millones de euros.
No obstante, hay que tener en cuenta que Tierl y su producto de mayor crecimiento Comerzzia, son
dificilmente comparables con otras empresas del sector.

El multiplicador de los recursos propios del sector se mueve entre 2x y 2,5x y si lo aplicamos al valor
contable actual del Grupo Tierl, obtendriamos un valor de entre 6 millones de euros y 7,5 millones de
euros, aproximadamente. Esta valoracion en estatica no recoge el crecimiento potencial del Grupo. Si lo
aplicamos al valor contable que estimamos tendria el Grupo Tierl en 2020 de 7,8 millones de euros, la
valoraciéon se encontraria entre 15,5 - 19,49 millones de euros.

2.7 Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

2.7.1 Estrategia

Tierl ha venido dando resultados positivos afio a afio en base a una cartera de actividades consolidadas y
una serie de principios (producto propio, eficiencia, focalizacion sectorial, seguimiento de tendencias

tecnoldgicas, fuerza de venta propia y apoyo en canales, crecimiento mixto: organico y adquisiciones y
riesgo financiero controlado).

- 43 -



Documento informativo de incorporacién al MAB de Tierl Technology, S.A. | Junio 2018

En paralelo, Tierl ha demostrado construir software de manera éptima en forma de productos que se
venden al mercado. Uno de esos productos construidos, Comerzzia, ha adquirido una tremenda relevancia
en el mercado, la cual se apoya en tres palancas:

- Larelevancia e importancia de los clientes en los que se ha implantado (Tous, Encuentro Modas,
Marypaz, Ludendo, Saint Govain, ...).

- El hecho de que otras empresas / partners vendan e implanten el producto (IBM, Birchman,
Seidor, ...).

- Que la principal consultora de TI del mundo, Gartner, haya incluido a Comerzzia en su Market
Guide para empresas del sector retail (cadenas de tiendas).

Esto ha generado una nueva actividad dentro de Tierl: Comerzzia, proyecto en fase de expansion con altas
expectativas de crecimiento que le impulsa a atraer otras fuentes de financiaciéon para desarrollario en
tiempo y forma.

Coincidiendo en el tiempo, sus clientes estan en una fase Transformacion Digital, con profundos cambios
tecnoldgicos, tanto a nivel general como de manera especifica en el sector retail. En base a estos cambios
tecnoldgicos disruptivos Tierl debe tener la capacidad para dar respuesta en forma de valor afiadido para
sus clientes.

En consecuencia, Tierl quiere presentarse al mercado de forma clara con una serie de lineas de actividad
redefinidas y consolidadas que vienen dando resultados recurrentes, que son:

1. Construccion de software.

2. Implantacién de Soluciones Software de Procesos Empresariales.

3. Despliegue y mantenimiento de infraestructura.
De forma adicional, se esta desarrollando la nueva linea de negocio en expansion:

4. Comerzzia.
Tierl quiere convertir a Comerzzia en un producto lider a nivel internacional en un plazo de tres afios, con
presencia en los mercados europeo y americano, fundamentalmente. Convertir Comerzzia en la soluciéon
de referencia para el sector del retail, con clientes bandera, y que pueda ser vendido e implantado en esos
paises por los principales partners del mercado.
El Plan de internacionalizacion es un elemento clave para este crecimiento exponencial de Comerzzia. Sera
necesario invertir en captacién e impulso de clientes de referencia en nuevos mercados y en los que ya
estén presentes sus clientes, transacciones corporativas a nivel de asociacién con operadores similares a
Tierl/Comerzzia en nuevos mercados, transacciones corporativas a nivel de asociacion con empresas
especializadas en subsectores del entorno Retail, desarrollo de canales de distribucién e implantacién a

nivel internacional y divulgacién y marketing de Comerzzia y de la marca.

Para reforzar este proceso se pretende acceder al Mercado Alternativo Bursatil en busca de imagen y otras
fuentes de financiacién adicionales.

En este proceso de salida al MAB se establecen dos fases:

- Una primera salida durante el primer semestre de 2018 con el objetivo de reforzar su imagen de
profesionalidad, solvencia e imagen ante todos sus stakeholders.

- Una segunda fase para captar recursos financieros, principalmente destinados al impulso y
crecimiento de Comerzzia. Estos recursos esta previsto obtenerlos en el segundo semestre de 2019.
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Es decir, el principal objetivo de Tierl para los proximos afios es seguir agregando ingresos y margenes a
las lineas de negocio consolidadas de Tierl, asi como materializar la potencialidad del proyecto Comerzzia.

En su plan estratégico Tierl descarta la venta de acciones fuera del mercado a inversores exclusivamente
financieros. Sin embargo, si considera factible y positivo la potencial asociaciéon corporativa en la que el
Grupo completo o Comerzzia adopte la posicién de "adquirido/participado" por algun operador clave del
sector TIC con fuerte presencia internacional que garantizara el desarrollo del negocio. Esta participacion,
gue en todo caso seria minoritaria, estaria sujeta siempre a una opcién de recompra en caso de no cumplir
con ese desarrollo comprometido.

En este Plan Estratégico 2018-2020 sera igualmente importante una reestructuracion organizacional que
garantice la viabilidad del proyecto a medio y largo plazo. Y concretar el nivel de separacién entre Comerzzia
y Tierl, alineando los recursos humanos, financieros y materiales a la realidad de cada una de ellas.

2.7.2 Lineas estratégicas y planes de accion del grupo Tierl

Se enuncian a continuacidn las lineas estratégicas de Tierl. Estas lineas estratégicas se ejecutaran a través
de diferentes Planes de Accién que incidirdn en una o varias de las lineas estratégicas (ver esquema
adjunto).

Lineas estratégicas
a. Liderazgo en producto propio

Tierl es un gran constructor de software como producto, con la capacidad de incorporar en el
producto todo el conocimiento adquirido. Se debe seguir insistiendo en la idea de que manda el
producto, que evoluciona a partir de informacién de tendencias del mercado y normativas legales.
Construir productos simplifica las implantaciones y su mantenimiento posterior, minimiza riesgos y
plazos, y facilita la formacion.

b. Desarrollo de las actividades consolidadas
b.1 Construccidon de software

Como ha quedado demostrado con la potencial proyeccién de Comerzzia (clientes, partners,
Gartner) Tierl es un excelente constructor de software. Se debe hacer convivir la construccion
de software de producto con la necesidad a corto/medio plazo de las empresas de hacer
desarrollos a medida/aplicaciones satélite e integraciones a las que las va a llevar la
transformacion digital.

b.2 Implantacién de Soluciones Software de Procesos Empresariales
Otro de los aspectos en los que mas se debe incidir en el Plan 2018-2020 es en el proceso de
implantacion de las distintas soluciones software. Y se refiere no sélo a las nuevas
implantaciones, sino también a las actualizaciones de versiones y a los desarrollos a medida.

b.3 Garantizar el crecimiento y la sostenibilidad del despliegue y mantenimiento de infraestructuras
La apuesta decidida de Tierl por la linea de despliegue de infraestructura se debe concretar en
la capacidad de ofrecer al mercado productos diferenciadores e innovadores, la alianza con
proveedores estratégicos y la flexibilidad para ejecutar proyectos globales de infraestructura TI.
En cuanto al mantenimiento de las infraestructuras se abordara tanto el mantenimiento de la

microinformatica para el retail como el mantenimiento de Redes y Sistemas para grandes
corporaciones con servicio técnico especializado con una asistencia 24x7x365.
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c. Comerzzia

Mientras que las lineas anteriores se focalizaban en el negocio recurrente o consolidado, que viene
dando resultados afio a afio, nos centramos ahora en Comerzzia, que se convierte en el negocio
emergente, con potencialidad de ser disruptivo. Para ello es imprescindible llegar a tiempo al
mercado internacional. Este serd el foco del periodo 2018-2020.

Por su importancia, subdividimos el desarrollo de Comerzzia en tres lineas estratégicas: Producto y
Canales de Comerzzia, Internalizacién y Merger&Adquisition.

De manera adicional, nuestro acercamiento al mercado alternativo bursétil buscando imagen y una
fuente adicional de recursos financieros tiene también como objetivo el éxito en el planteamiento
estratégico de Comerzzia.

c.1l Producto Comerzzia y Canales

El desarrollo de Comerzzia obligaréd a analizar la importancia de:

- Clientes y Red de Partners. Como ya sabemos, los partners constituyen un elemento
fundamental en Comerzzia para que el proyecto sea escalable. Este Plan debe servir para
saltar las barreras de entrada identificadas durante estos afos: Formacion, Dedicacién de
Recursos, Alineamiento con el Ciclo de Venta de Comerzzia, Business Plan, Confianza en
Comerzzia y Marketing. Ademas, prestar especial atencion a la importancia de proyectos que
nos den imagen de marca.

- Road Map de Producto vs Gartner. Mantener a Comerzzia como producto de referencia
gue va por delante del mercado les permitira permanecer en la "Market Guide for Digital-
Business-Ready POS Applications for Tier2 Midsize Multichannel Retailers” de Gartner.

c.2 Desarrollo Internacional

La expansion internacional de Tierl se convierte en la clave para el crecimiento y desarrollo de
Comerzzia (empresa) y de su producto Comerzzia. La viabilidad de Comerzzia como producto
“disruptivo” pasa por un fuerte crecimiento internacional no sélo en tiendas propiedad de
empresas cuya sede central estén en la peninsula sino también en sociedades fundadas en otros
paises.

Para ejecutar la expansion internacional debemos identificar proyectos estratégicos que les
permitan disponer de clientes bandera en los paises objetivo, establecer el despliegue de
Comerzzia a nivel geogréfico, identificando cdmo van a penetrar en cada uno de esos mercados,
desarrollar actividades de marketing a realizar para expansidn internacional y desarrollo del
canal de Comerzzia en aquellos paises donde ya exista implantacién de clientes finales.

c.3 Crecimiento Merger & Adquisition

Las operaciones corporativas con otras empresas para desarrollar el crecimiento inorganico y
favorecer la expansién internacional es otro punto importante dentro del Plan 2018-2020. Se
dirigirdn principalmente hacia empresas que tengan implantacidén en el sector retail y que
preferiblemente dominen los procesos empresariales y/o tengan una solucién orientada al
comercio. También sera de aplicacion a nivel nacional.

d. Acceso al Mercado Alternativo Bursatil (nueva estructura societaria)

Una de las actividades en la que Tierl debera focalizarse en el Plan 2018-2020 es su salida al Mercado
Alternativo Bursatil. Y ademas permitir que la Sociedad siga gestionandose de una manera agil y ser
capaz de controlar el incremento de costes que con toda probabilidad se van a producir.

Debemos gestionar el proceso de salida al MAB en las dos fases que a priori se establecen dentro del

plan estratégico. Una primera de enfocada a reforzar la imagen de profesionalidad de la Sociedad de
cara a los accionistas, clientes, proveedores, inversores y a la comunidad en general, incrementando
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la notoriedad, la imagen de marca, la transparencia y la solvencia. Una segunda, encaminada a
captar los recursos financieros necesarios para impulsar el desarrollo internacional. Estos nuevos
recursos serian empleados en: Captacion e impulso de clientes de referencia en nuevos mercados y
en los que ya estén presentes sus clientes, en transacciones corporativas con operadores similares
a Grupo Tierl en nuevos mercados y con empresas especializadas en subsectores del Retail, en el
desarrollo de canales de distribucion e implantacién a nivel internacional y en la divulgacion y
marketing de Comerzzia y de la marca.

Lineas Estratégicas vs Planes de Accion

LINEAS ESTRATEGICAS

1. Liderazgo en 2. Desarrollo
o 5 4. ACCESO al MAB
PRODUCTO PROPIO LINEAS CONSOLIDADAS SICOMERZZIS
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n
Z 0o
S8 . .
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w55
a >
0 o
2 g Captacién de Proyectos Europeos de I+D+i
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<Zt 8 Proyecto de Transformacién
&3
w
o
o s
Gestion de Operaciones Corporativas y Control de
§ las Participadas
23
2
; 2 Reestructuracién de la Organizacién Empresarial de Tierl y comerzzia
o
o
o

Planes de accion
a. Plan de desarrollo internacional

La expansion internacional de Tierl se asienta con caracter global en el desarrollo de Comerzzia.
En la misma medida que se han ido implantando en diferentes paises se han podido validar que tanto
a nivel de procesos como de tendencias de uso de los consumidores, las practicas del comercio son
comunes. Por otro lado, las implantaciones internacionales han permitido también constatar que el
producto se adapta de una manera flexible y eficiente a la fiscalidad de otros paises

La viabilidad de Comerzzia como producto “disruptivo” pasa por un fuerte crecimiento internacional
no sélo en tiendas propiedad de empresas cuya sede central estén en la peninsula sino también en

sociedades fundadas en otros paises.

A nivel geografico, la expansion internacional de Comerzzia se focalizard de manera sistematica en:
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Estados Unidos, Emiratos Arabes y Paises del Golfo, Europa (Francia, Italia y Turquia a partir
2019, 2020).

Latinoamérica: Colombia (M&A, directo), Ecuador (Directo), Argentina, Perd y Chile (mediante
acuerdos con socios tecnolégicos) y México.

Sudafrica (proactivo a partir de 2019).

En el resto de paises no tendran actividad impulsada, pero pueden surgir por sinergias, oportunidades
o demandas especificas de sus clientes, igualmente con publicidad y posicionamiento de marca
(Gartner y otros).

En este contexto, Tierl tiene decidido realizar las siguientes actividades encaminadas a impulsar su
expansion internacional:

Participacién en Ferias internacionales

Crear un argumentario para convencer al cliente de que pueden implantar y monitorizar desde
Espafia el nivel aplicacién. Tras ello quedaria el nivel de despliegue y soporte in-situ no de
aplicacién, sino de infraestructura.

Accién coordinada y proactiva con los clientes espafioles que tienen tiendas fuera de Espafia.

M&A con empresas que tengan implantacion en el sector retail y que preferiblemente dominen
los procesos empresariales y/o tengan una solucién orientada al comercio.

Desarrollo del canal de Comerzzia en aquellos paises donde ya exista implantacidon de clientes
finales.

Finalmente, Comerzzia en su politica de acelerar la expansidon no proyecta la entrada de capital
riesgo. No obstante, si contempla la posibilidad de entrada en su capital de socios tecnoldgicos que
dinamicen el desarrollo internacional.

b. Planes comerciales

b.1

b.2

Desarrollo del Negocio Cloud y SaaS

Cloud: es preciso elaborar un argumentario con suficiente aporte de valor y ROI para tratar de
migrar los clientes de Tierl al cloud, priorizando los clientes que tienen nuestro producto propio,
pasando por los clientes que tienen mucha infraestructura local y acabando con los que saben
gue tienen proximas renovaciones y que descartan la inversién a corto plazo en hardware. En
esta linea sera necesario cubrir de servicios de valor anadido tanto en el proceso de migracion,
como en el de mantenimiento de los servicios, no sélo de la maquina.

En cuanto al SaaS, centrar los esfuerzos en ofrecer Comerzzia en esta modalidad desde todos
sus canales. En paralelo seguir trabajando la linea de colaboracion con Operadores en
Marketplace en un escenario donde el cliente estd mas maduro y predispuesto a este tipo de
servicios y por otro lado donde el operador comisiona e implica a su fuerza comercial.

Impulso canal Comerzzia
Comerzzia focalizara el desarrollo de canal en tres lineas:

- A nivel nacional. Es necesario centrar los esfuerzos en desarrollar el canal existente (Indra,
PwC, IBM, Seidor, Birchman, Arbentia, ASM, Advantic), sin realizar esfuerzos en captacién de
nuevo canal. Poner el foco en terminar de implantar las primeras operaciones contratadas
con cada una de ellos y en el desarrollo de las capacidades de cada uno de los canales,
emulando lo que se ha trabajado con partners ya maduros.

- En la parte internacional es preciso seguir captando nuevo canal y desarrollar el existente.
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b.3

- Acuerdos con socios tecnoldgicos en todo lo referente a compromisos con operaciones
internacionales.

Deben poder saltar las barreras de entrada identificadas durante estos afios: formacion,
dedicacion de recursos, alineamiento con el ciclo de venta de Comerzzia, business plan,
confianza en Comerzzia y marketing.

Desarrollo Negocio PraaS

Otro de los focos donde se debe incidir en los préximos ejercicios es en la prestacion de servicios
que integren diferentes areas y que se presten sobre el Producto Propio de Tierl. La
Transformacién Digital de las compafiias va a exigir a sus proveedores una enorme flexibilidad
a la hora de ofrecer servicios de mucho aporte de valor, externalizando procesos no core de las
compaiiias.

c. Planes de producto propio

c.1

c.2

c.3

c.4

Desarrollo de productos a través de procesos B2B

La Transformacion Digital de las compafiias va a exigir también nuevas formulas de comercializar
sus productos y comunicarse con sus clientes. Ante este hecho, cobra vital importancia el
desarrollo de médulos de B2B que sitlen sus productos en condiciones de ser ofrecidos al
mercado con una ventaja competitiva. También lo serd la explotacién de la informacion de los
clientes de sus clientes y puesta en valor para ellos ofreciendo servicios diferenciales que
permitan una mayor fidelizaciéon y negocio recurrente.

Desarrollo cloud de producto propio

La dispersion geografica de los clientes, los equipos en movilidad, la necesidad de trabajar en
entornos colaborativos (partners, compafiias, proveedores, clientes), la explotaciéon de la
informacién de forma centralizada unido al desarrollo del mundo cloud, va a obligar a los
proveedores de software a ofrecer sus productos en dicha modalidad. Tierl viene ya actuando
en esta direccion desde hace varios anos y lo seguira haciendo en el horizonte 2020 para poder
servir a sus clientes el producto y servicio que demandan.

Desarrollo SaaS de Comerzzia
Comerzzia esta trabajando en disponer desde 2018 el software de Comerzzia en modo SaaS.
Captacion de proyectos europeos de I+D+i y comercializacion

Tierl tiene como objetivo 2020 trabajar en proyectos europeos. Desde comienzos de 2018 lo
estd haciendo en el Proyecto Comerzzia H20, que se presentara a la convocatoria del SME
Instrument 2020. También se presentara a otros organismos nacionales. La solucion permitira
ofrecer una experiencia Unica a los consumidores finales, ofreciendo servicios novedosos e
integrables con otros servicios tradicionales ofrecidos en la tienda fisica: ofrecer a los mejores
clientes la posibilidad de realizar su compra de manera auténoma, sin necesidad de pasar por la
caja para realizar el pago, unificar la experiencia de compra, permitiendo enlazar un proceso de
compra en tienda virtual con la compra en tienda fisica, recuperando la compra que el cliente
tiene en proceso y personalizar la experiencia de compra, pues la aplicacién es capaz de lanzar
promociones y generar sugerencias personalizadas dirigidas al cliente cuando se encuentre
haciendo la compra. Alrededor de este proyecto se iran generando otros proyectos a nivel
nacional y europeo.

d. Plan area de operaciones

Seguir trabajando en la mejora de la satisfaccion de los clientes. Se analizardn con una vision
extremo a extremo todas las relaciones que mantienen con ellos (comercial, implantacién, post
venta, administracion, direccién). Este proceso debe hacerse mejorando la productividad de las
operaciones, mejorando su margen de venta. En el caso de las implantaciones se insistira en la
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reduccion de los plazos de implantacion lo que implica, aparte de un aumento de la satisfaccion del
cliente, la mejora de los margenes de ejecucion y la mejora de la financiacién de los proyectos.

e. Planes corporativos

e.1l Gestion de operaciones corporativas y control de las participadas

El M&A se dirigira hacia empresas que tengan implantacion en el sector retail y que
preferiblemente dominen los procesos empresariales y/o tengan una solucién orientada al
comercio. Esto también es de aplicacién a nivel nacional.

Las empresas objetivo para una operacion de M&A con Tierl deberian responder al perfil
siguiente:

- Actividad. Principalmente aquellas que se han definido como estratégicas en otros apartados
del Plan 2018-2020. Relacion con el sector del retail.

- Dimension. Relevantes en el producto, servicio, area geografica o sector objeto principal de
su actividad. Cifra de negocios entre 0,3 y 3 millones de euros.

- Localizacion: Preferiblemente situadas en plazas consideradas estratégicas.
- Estructura societaria y accionarial. Preferentemente controlada por pocos socios.
- Factor Humano. Sin graves excedentes. Joven. Cualificado.

- Posicionamiento comercial. Basado en valor, preferiblemente soluciones software para el
sector retail.

- Situacién econdmica. Preferiblemente en beneficios. No se descartan empresas en pérdidas
por causas identificadas. “No adquirir problemas”.

- Situacion financiera. Endeudamiento financiero limitado o inexistente.

- Cultura comun. Dindmica. Vivencia del mercado. Innovadora. Cumplimiento de normas
legales y fiscales.

El tipo de operacion no se discrimina por formula. Se tiene cabida incluso para alianzas e
intercambios de participaciones. En cualquiera de la férmula, el “peso” de Tierl en la entidad
resultante debe ser relevante. Aunque se desea, no se exige el control accionarial, pero se
descartan posiciones pasivas (tomas de participacién a rentabilizar mediante dividendos o
desinversion).

A la vez que crece el Grupo tenemos a su vez que desarrollar el control de las distintas empresas
participadas, tanto desde el punto de vista administrativo, como (y esto es mas importante)
desde el punto de vista de la gestion (comercial y operaciones).

e.2 Reestructuracion de la Organizacidn Empresarial de Tierl y Comerzzia

Hay una serie de factores que obligan tanto a la reorganizacion de la empresa pensando en 2020
como a la identificacién de nuevos perfiles necesarios. El Plan de desarrollo internacional, el
desarrollo estratégico de Comerzzia y de Comerzzia como empresa propia, el desarrollo en si del
plan estratégico 2020 y la salida al MAB son razones poderosas para concluir que se tendra que
adaptar la actual estructura del Grupo.

2.8 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de las
caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién
o situacion del Emisor

A la fecha de elaboracion del presente Documento Informativo, Tierl es la sociedad dominante de un grupo
de sociedades que esta conformado por las siguientes sociedades:
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TIER1 TECHNOLOGY, 5.A.
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En la Nota 11.5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 incluidas en el Anexo I de este DIIM
se incluye la aportacion al resultado consolidado de las sociedades dependientes del Grupo.

Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.

Sociedad domiciliada en Sevilla cuyo objeto social es el asesoramiento, disefno, elaboracién,
suministro, integracion, implantacién y mantenimiento de soluciones de Tecnologias de la
Informacién y Comunicaciones. La prestacién de servicios de analisis, desarrollo y mantenimiento
integral de sistemas informaticos. La prestacion de servicios de formacidn, incluido la elaboracion de
contenidos didacticos. La implantacién y consultoria de gestion de procesos empresariales. El
despliegue, instalacion y reparacién de equipos de observacion, vigilancia e instrumentos de medida.

Propietaria del software Comerzzia. Sus ingresos tienen su origen basicamente en la facturacion de
licencias y renovaciones de licencias de dicho software. La comercializacién del software Comerzzia
se efectla mediante acuerdos con empresas tecnoldgicas y consultoras (tales como Seidor, IBM,
PWC y la propia Tierl), que son las que facturan a los clientes finales. Algunas de estas empresas y
la propia Tierl son las implantadoras del mencionado software en los clientes. La sociedad Comerzzia
efectla el mantenimiento y la evolucién del software realizando las inversiones previstas a tal fin, ya
sea con medios propios o subcontratados. Comerzzia TEC también se ocupa del marketing y del
apoyo a los canales comercializadores e implantadores del software Comerzzia.

Tier7 Innovation, S.L.

Concentra las operaciones del Grupo efectuadas en las Islas Canarias, para las que, dada la
singularidad de dicho mercado, se constituy6 esta sociedad, domiciliada en Santa Cruz de Tenerife.
Sus ingresos provienen principalmente del suministro, instalacién y mantenimiento de
infraestructuras informaticas.

Dinamic Area Software, S.L.

Sociedad domiciliada en Sevilla cuyo objeto social es el asesoramiento, disefo, desarrollo,
elaboracién, suministro, integracion, implantaciéon y mantenimiento de soluciones de Tecnologias de
la Informacion y Comunicaciones. La prestacion de servicios de analisis, desarrollo y mantenimiento
integral de sistemas informaticos. La prestacion de servicios de formacidn, incluido la elaboracién de
contenidos didacticos. La implantacidon y consultoria de gestidon de procesos empresariales. La
prestacion de servicios logisticos, gestidon de aprovisionamientos, gestion de stocks y transporte de
mercancias y enseres. La prestacion de servicios a empresas u otro tipo de entidades, basados en
herramientas tecnoldgicas y telecomunicaciones. El desarrollo de plataformas y la prestacion de
servicios de obtencién de informacién de internet y cualquier otro medio digital o no. Los proyectos
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de investigacién, desarrollo e innovacién tecnoldgica (I+D+i) y todos los relacionados con la
innovacién tecnoldgica y empresarial.

Proyecto empresarial compartido con los profesionales que lo promovieron, que son asimismo sus
directivos, y en el que Tierl tiene una participacion del 44%. Los principales servicios prestados por
esta sociedad tienen relacién con Big Data y Movilidad.

ASG Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L.

Sociedad domiciliada en Madrid cuyo objeto social es el comercio al por mayor y menor de sistemas
informaticos, software y hardware, asi como la exportaciéon y la importacion de los mismos, incluso
de redes informaticas, implantando los mismos con el mantenimiento, reparacidon, servicio y
asistencia técnica; estudios, proyectos, desarrollos; asesoramiento, ingenieria e instalacién de redes
informaticas; formacion a todos los niveles mediante la implantacion de cursos relativos a temas
informaticos.

En el ejercicio 2017 Tierl ha tomado el control de esta sociedad mediante la suscripcién de una
ampliacion de capital que le ha supuesto una participacion del 51%. El resto del capital pertenece a
sus directivos, con los cuales se han suscrito compromisos mutuos de continuidad. La principal fuente
de ingresos de esta sociedad proviene de las licencias, mantenimiento de licencias e implantaciones
del software Gemma desarrollado y mantenido por la propia ASG. Este software esta orientado a
empresas de comercio mayorista.

Comerzzia USA, LLC

Sociedad constituida en Florida (Estados Unidos) el 6 de diciembre de 2017, cuyo objeto social es la
comercializacion y venta del producto Comerzzia. Se encuentra en fase inicial de desarrollo.

Clickoin Online, S.L.

Sociedad constituida en Huelva el 25 de julio de 2014 cuya actividad principal es la compraventa de
bienes muebles, especialmente via internet. Prestacion de servicios de internet, como realizacion de
aplicaciones online, asi como su desarrollo y mantenimiento. A dia de hoy su actividad no es
significativa.

Retailware Servicios, S.A.

Sociedad ubicada en Quito (Ecuador) y cuya actividad principal es la venta de asesoramiento, disefio,
elaboracién y suministro de soluciones tecnoldgicas de informacién y comunicacion. Actualmente, se
encuentra en fase de liquidacion.

UTE Tierl1-Tier7

Dedicada a la prestacion de servicios de renting al Servicio Canario de Salud, generando ingresos de
6 miles euros en 2017.

UTE Tier1-Emergya

Dedicada a la prestacién de servicios de mantenimiento de hardware y software al Consorcio
Fernando de los Rios. En el ejercicio 2017 supuso el 1,2% de los ingresos del Grupo. Ha completado
su objeto en enero de 2018, por lo que ha cesado en su actividad.

UTE Tierl-Lorenzana

Apoyada en software propio de Grupo Tierl, presta servicios de gestion logistica a los centros de la
Agencia Publica de Educacién (APAEF) conforme al contenido del concurso en el que tiene su origen
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cuya duracién inicial concluia en mayo 2018 y que de acuerdo con las previsiones de los
correspondientes pliegos se ha prorrogado hasta febrero de 2019.

- UTE MP-Lorenzana

Esta UTE tenia el mismo objeto que la anterior, pero referida al concurso cuya ejecucién finalizé en
mayo de 2015. No genera ingresos en la actualidad.

2.9 En su caso, dependencia respecto a patentes, licencias o similares

El Emisor no tiene dependencia en relacién con patentes, derechos de propiedad intelectual, licencias o
similares.

2.10 Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacion sobre posible concentracion en determinados productos...)

Tanto en clientes como en proveedores, Tierl presenta un buen nivel de diversificacion.

En el ejercicio 2017, el cliente con mayor peso en las ventas consolidadas del Grupo, representé un 14,7%.
El cuadro siguiente muestra, hasta un 53%, el porcentaje de clientes sobre la cifra de negocio del Grupo:

Proporcion Cifra de Negocios - Clientes

% 20 2%1%

= Otros
= Cliente 1

= Cliente 2
= Cliente 3
= Cliente 4
= Cliente 5

7% -~

15% Cliente 12

47%
= Cliente 6

= Cliente 7
= Cliente 8
= Cliente 9
= Cliente 10
= Cliente 11

Al 31 de marzo de 2018 la evolucién por cliente no ha experimentado cambios significativos.

Los cinco principales clientes por facturacion, en orden alfabético y con autorizacién para su publicacién a
los efectos de este Documento Informativo, son los siguientes:

* Agencia Publica Andaluza de Educacidn
« Comercial Jesuman, S.A.

* Dinosol Supermercados, S.L.

e Indushoes, S.L. (Marypaz)

e Supersol Spain, S.L.U.

En el ejercicio 2017, el proveedor con mayor peso en los aprovisionamientos del Grupo, representd un

15,4%. El cuadro siguiente muestra, hasta un 56,2%, el porcentaje de proveedores sobre la cifra de
compras del Grupo:
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Proporcion aprovisionamientos - Proveedores

= Otros
= Proveedor 1
= Proveedor 2
0% = Proveedor 3
= Proveedor 4
7% 50% = Proveedor 5
= Proveedor 6
= Proveedor 7
7% = Proveedor 8
= Proveedor 9

= Proveedor 10

Al 31 de marzo de 2018 la evolucién por proveedor no ha experimentado cambios significativos.

Los cinco principales proveedores por facturacion, en orden alfabético y con autorizacion para su publicacion
a los efectos de este Documento Informativo son los siguientes:

e Arrow Enterprise Comput Solutions, S.A.

»  GTI Compaiiia de Distribucion de Software, S.A.
e Pricer, S.A.

¢ Tech Data, S.L.U.

¢ Westcon Group European Operations

2.11 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad
del Emisor

El Grupo Tierl no ha realizado inversiones en instalaciones directamente relacionadas con el medio
ambiente ni se ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental.

No existen riesgos o gastos por provisiones significativos relativos a cuestiones medioambientales ni
contingencias de tipo alguno relacionadas con la proteccién al medioambiente.

No se han recibido subvenciones en materia medioambiental.
2.12 Informacion financiera

En el presente apartado se incorpora un resumen de la informacién financiera de los ejercicios 2017 y 2016
obtenida de las cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas de la Sociedad de cada uno de sus
ejercicios que se incluyen como Anexo I y II a este DIIM, junto con los correspondientes informes de
auditoria independiente emitidos por Ernst & Young.

Adicionalmente, con el objetivo de hacer comparables las cifras de los ejercicios 2017 y 2016 con las del
ejercicio 2015, se incluye la informacion financiera agregada del ejercicio 2015, que no ha sido ni auditada
ni revisada, de las sociedades que componian el Grupo Tierl el 31 de diciembre de 2015, puesto que Tier1,
como Sociedad Dominante del Grupo, no formuld cuentas anuales consolidadas en dicho ejercicio al estar
dispensada por tamafio de acuerdo a la legislacion vigente.
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La informacidn financiera ha sido elaborada partiendo de los registros contables de la Sociedad y de sus
sociedades dependientes y ha sido formulada de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de
valoracion generalmente aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
Real Decreto 1514/2007 el cual ha sido modificado por el Real Decreto 602/2016, asi como, las normas
para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas aprobadas mediante Real Decreto 1159/2010 vy el
resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestra la imagen fiel del

patrimonio, de la situacidn financiera y de los flujos de efectivo del Grupo Tierl.

2.12.1 Informacidn financiera correspondiente a los tres ultimos ejercicios, con el informe de

auditoria correspondiente a cada afio

2.12.1.1 Balance consolidado

A continuacion se muestra el balance consolidado al 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017 de Tierl.

Activo

A continuacion se describen los aspectos mas destacados de la evolucion del activo durante el periodo

2015 -

_ 2015 () | 2016 | 2017

Inmovilizado intangible 164.799
Inmovilizado material 41.592
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 142.464
Inversiones financieras a largo plazo 75.706
Activos por impuesto diferido 53.579
ACTIVO NO CORRIENTE 478.140
Existencias 12.242
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.024.521
Inversiones en empresas del grupo y otras a corto plazo 228.686
Inversiones financieras a corto plazo 347.867
Periodificaciones -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 643.942
ACTIVO CORRIENTE 5.257.258

que no ha sido ni auditada ni revisada.

2017:

Inmovilizado intangible

369.722 683.718
52.570 186.138
141.452 131.793
85.283 66.790
55.875 58.054
704.902 1.126.493
5.906 21.063
2.903.139 3.648.124
229.214 228.541
- 19.041
58.565 19.532

959.707 1.323.538
4.156.531  5.259.839

TOTAL ACTIVO | 5.735.398| 4.861.433| 6.386.332

(*) Informacion financiera agregada de las sociedades que componian el Grupo Tierl el 31 de diciembre de 2015,

El detalle del valor neto contable de esta partida por tipo de elemento es el siguiente:

Patentes, licencias, marcas y similares 4.537
Fondo de comercio -
Aplicaciones informaticas 965.699
Amort. acumulada patentes, licencias, marcas y similares (1.965)
Amort. acumulada fondo de comercio -
Amort. acumulada aplicaciones informaticas (803.472)

164.799 | 369.723
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Los principales componentes del epigrafe son las aplicaciones informaticas, partida que incluye los costes
incurridos en relacidn con las aplicaciones informaticas desarrolladas por el Grupo con medios propios y
externos.

Durante el ejercicio 2017 las principales altas se deben a la incorporacién al perimetro de consolidacién de
la sociedad dependiente ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L. El resto de altas del ejercicio 2017
se corresponden al desarrollo de aplicaciones informaticas propias por parte del Grupo,

Este epigrafe del balance consolidado representa el 61% del activo no corriente del Grupo al 31 de
diciembre de 2017.

El inmovilizado intangible se valora por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccién, neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 no hay
deterioros del inmovilizado intangibles registrados.

Su amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida (til estimada. Para las patentes, marcas y
licencias, el periodo es de tres afios. Para el fondo de comercio, dicho periodo es de 10 afios, y para las
aplicaciones informaticas, de 3 a 5 afios.

Inmovilizado material

El detalle del valor neto contable de esta partida por tipo de elemento es el siguiente:

Construcciones - - 205.598
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 201.442 230.764 385.826
Amort. acumulada construcciones - - (77.044)
Amort. acumulada Instalaciones técnicas y otro

inmovilizado material (159.850) (178.194) (328.242)

Total | 41592 52570 186.138

Las principales altas de los ejercicios 2017, 2016 y 2015 son debidas a la compra de equipos de procesos
de informacion. Asimismo, las construcciones existentes al 31 de diciembre de 2017 se corresponden con
las adiciones al perimetro provenientes de la adquisicién de la sociedad dependiente ASG Aplicaciones y
Sistemas de Gestion, S.L. El porcentaje que representa este epigrafe del balance en el activo no corriente
es del 17% al 31 de diciembre de 2017.

De la misma manera, el fuerte incremento de la amortizacion acumulada de las instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material viene explicado por la incorporacién al perimetro de consolidacién de la sociedad

dependiente ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestidn, S.L.

El inmovilizado material se amortiza de acuerdo con los siguientes porcentajes de amortizacién:

Construcciones 2%
Instalaciones técnicas 25%
Mobiliario 12%
Equipos de procesos de informacion 25%
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Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El epigrafe “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas” presenta el siguiente detalle:

Instrumentos de patrimonio 140.964 47.785 30.375
Créditos a empresas - 77.764 77.764
Sociedades por puesta en equivalencia - 15.903 23.654
Otros activos financieros 1.500 - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 142.464 141.452 131.793
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo - 2.675 2.002
Otros activos financieros 228.686 226.539 226.539
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 228.686 229.214 228.541

Total | 371.150| _ 370.666| __360.334

El saldo correspondiente a participaciones en empresas fuera del perimetro de consolidacién se compone
de la siguiente forma:

- Retailware Servicios, S.A. (95% de participacion efectiva indirecta a través de Comerzzia, S.L.) tiene
un coste de 68.920 euros y un deterioro acumulado de 38.544 euros, por tanto, el valor neto contable
de la participacion es de 30.375 euros.

Retailware Servicios, S.A. es una sociedad ubicada en Quito (Ecuador) y cuya actividad principal es
la venta de asesoramiento, diseno, elaboracidon y suministro de soluciones tecnoldgicas de
informacién y comunicacién.

- The Velopers Sur Tecnologias, S.L. tiene un coste y un deterioro por importe de 30.400 euros, por
tanto, el valor neto contable de la participacion es nulo.

The Velopers Sur Tecnologias, S.L. es una sociedad domiciliada en Sevilla que no ha tenido actividad
desde el ejercicio 2016 y que su objeto social es el desarrollo y gestion de plataformas digitales para
la intermediacion inmobiliaria y comercial.

- Clickoin Online, S.L. (14,25% de participacion efectiva indirecta a través de Comerzzia, S.L.) tiene
un coste y un deterioro por importe de 3.000 euros, por tanto, el valor neto contable de la
participacion es nulo.

Clickoin Online, S.L. es una sociedad domiciliada en Huelva cuya actividad principal es la
compraventa de bienes muebles, especialmente via internet. Prestacion de servicios de internet,
como realizacion de aplicaciones online, asi como su desarrollo y mantenimiento.

El saldo de créditos a empresas a largo plazo se corresponde con el préstamo concedido a Dinamic Area
Software, S.L. asociado al proyecto “Smartretail”, en el que actla en consorcio con la Sociedad. Su
vencimiento final es a 10 afios.

Por otra parte, el saldo de participaciones en sociedades puestas en equivalencia corresponde a las
participaciones que Tierl posee en Dinamic Area Sofware, S.L. registradas a un valor de coste de 64.689
euros minoradas por un deterioro de 41.035 euros al 31 de diciembre de 2017.

Con respecto al corto plazo, el Grupo posee cuentas a cobrar con UTES por importe de 226.539 euros.
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Inversiones financieras

En este epigrafe se incluyen las inversiones financieras en instrumentos de patrimonio, créditos a empresas
y fianzas constituidas segun el siguiente detalle:

Instrumentos de patrimonio 3.000 2.822 -

Créditos a empresas - 9.429 18.859
Otros activos financieros 72.706 73.032 47.931
Inversiones financieras a largo plazo 75.706 85.283 66.790
Créditos a empresas 347.156 - -

Otros activos financieros 711 - 19.041
Inversiones financieras a corto plazo 347.867 19.041

Total | 423572 85.83 85.830

A largo plazo se incluyen, principalmente, las fianzas y depdsitos constituidos, mientras que a corto plazo
se incluyen, principalmente, cuentas a cobrar con socios de ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L.
por importe de 19.041 euros.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar estdn compuestos, principalmente, por clientes
derivados de la actividad comercial del Grupo y que se encontraban pendientes de cobro al cierre del
ejercicio. El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.010.362 2.494.366 3.304.769
Clientes empresas del grupo y asociadas 386.323 111.509 98.641
Clientes de sociedades por puesta en equivalencia - 16.008 -
Personal 3.594 2.853 4.794
Activos por impuesto corriente 1.526 - -
Otros créditos con las Administracidén Publica 622.716 278.403 239.920

Total | 4024521 2903.139] 3.648.124

Los saldos de clientes representan el 38%, 35% y 36%, respectivamente, del importe neto de la cifra de
negocios de los ejercicios 2015, 2016 y 2017. La inclusion de ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestion,
S.L. en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2017 ha influido en el crecimiento del mencionado ratio
dado que se incluye la totalidad de los clientes al 31 diciembre de 2017 y sélo las ventas de siete meses,
asi como por la estacionalidad de ventas que ha tenido esta compafiia en dicho ejercicio. Dada la estabilidad
de este ratio (ligera mejora) la financiacion de los saldos de clientes esta plenamente asumida por el Grupo,
cuya situacion financiera, sin endeudamiento neto, se refleja en los correspondientes balances.

La partida “Otros créditos con las Administraciones Publicas” recoge las cantidades adeudadas por la

Hacienda Publica referentes al Impuesto de Sociedades y al Impuesto sobre el Valor Anadido,
respectivamente.

- 58 -



Documento informativo de incorporacion al MAB de Tierl Technology, S.A. | Junio 2018

La informacion relativa al periodo medio de cobro es la siguiente:

o m

Periodo medio de cobro

(*) Datos individuales de la sociedad Tierl Technology, S.L.
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” presenta el siguiente detalle:

Tesoreria 643.942 659.084 1.035.915
Otros activos liquidos equivalentes 300.623 287.623

643.942| __959.707| _1.323.538]

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. El Grupo tiene
incluido dentro del epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” un depdsito en una entidad financiera que
cumple los requisitos de inversidn de gran liquidez.

Pasivo

Capital 330.000 100.000 100.000
Prima de emisién 90.082 90.082 90.082
Reservas 975.015 1.370.369 1.629.857
Resultados de ejercicios anteriores (32.377) - -

Resultado del ejercicio 712.192 504.961 982.385
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 158.851 116.296 30.520
Socios externos - - 197.487
PATRIMONIO NETO 2.233.763 2.181.708 3.030.331
Provisiones a largo plazo 100.450 43.865 43.304
Deudas a largo plazo 721.733 842.704 792.013
Pasivos por impuesto diferido 133.861 108.905 123.229
PASIVO NO CORRIENTE 956.044 995.474 958.546
Provisiones a corto plazo - 42.982 42.982
Deudas a corto plazo 150.758 33.744 122.652
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 237.657 226.092 226.358
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.059.795 1.292.613 2.005.463
Periodificaciones a corto plazo 97.381 88.820 -

PASIVO CORRIENTE 2.545.591 1.684.251 2.397.455

TOTAL PASIVO |  5.735.398| 4.861.433| 6.386.332

(*) Informacion financiera agregada de las sociedades que componian el Grupo Tierl el 31 de diciembre de 2015,
que no ha sido ni auditada ni revisada.

A continuacidn, se detallan los aspectos mas destacados de la evolucidén del pasivo y del patrimonio neto
de Tierl en el periodo 2015 hasta 2017:
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Patrimonio neto
El patrimonio neto del Grupo que al 31 de diciembre de 2017 representaba el 46% del total pasivo.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante tiene constituido y desembolsado el 100% de su capital
social siendo su principal accionista Microsistemas y Software, S.L. con un 68,32% del capital social.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andénima debe destinar
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la dotacién de la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 2017 la reserva legal se encuentra completamente constituida.

El Grupo dota las reservas de nivelacion y capitalizacion, de acuerdo con la legalidad vigente. Estan
separadas de forma clara en sus registros contables y son indisponibles durante 5 afios desde el cierre del
periodo impositivo que correspondan.

- Reservas en sociedades consolidadas: corresponden a las sociedades Comerzzia. Tecnologias
Especificas para el Comercio, S.L. y Tier7 Innovation, S.L. integradas por el método de integracién
global.

- Reservas en sociedad por puestas en equivalencia: corresponden integramente a la sociedad Dinamic
Area Software, S.L. integrada por este método.

El Grupo de acuerdo con la normativa contable en vigor, reconoce los préstamos sin intereses a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvenciéon no
reintegrable. El traspaso a resultados de las subvenciones de capital durante el ejercicio 2017 ha ascendido
a 84.681 euros.

El Grupo ha recibido principalmente subvenciones de la Corporacién Tecnoldgica de Andalucia (CTA) para
sus inversiones en I+D+i. Las subvenciones de capital concedidas en el afio 2015 totalizaban 238 miles de
euros cuyo objeto eran la financiacidon a fondo perdido de diferentes proyectos de la Sociedad, siendo los
principales Smart Retail Omnichannel UX y e-Fabrica. La ejecucidon de estos proyectos se ha realizado
durante los ejercicios 2015, 2016 y 2017. Completada su ejecucién, Tierl va a presentar en 2018 ante la
Corporacion Tecnologica de Andalucia (CTA) y el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI)
dos nuevos proyectos de I+D que se desarrollaran en los ejercicios 2018, 2019 y 2020 para los que se
espera recibir subvenciones de capital por un importe total no inferior a 300 miles de euros.

De otro lado en el ejercicio 2017 Tierl recibié una subvencién de 57,5 miles de euros para un proyecto de
computacién en la nube, que se ha contabilizado como subvenciones a la explotacion debido a que los
costes incurridos para su ejecucion se han imputado directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2017 (véase memoria de las cuentas anuales consolidadas).

Deudas

Las deudas a largo y corto plazo del balance consolidado de la Sociedad estan compuestas por los siguientes
conceptos:
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_mm 2017

Otros pasivos financieros 721.733 842.704 792.013
Deudas a largo plazo 721.733 842.704 792.013
Deudas con entidades de crédito - - 37.491
Otros pasivos financieros 150.758 33.744 85.161
Deudas a corto plazo 150.758 33.744 122.652

872.491) _876.448| _914.665

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” al 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene registrado los
importes dispuestos de dos pdlizas de crédito suscritas por importe de 14.939 euros con Banco Sabadell,
y por 22.552 euros con Banco Santander con vencimiento en febrero y octubre de 2018, que devengan un
tipo de interés de Euribor méas un diferencial de mercado.

La partida “Otros pasivos financieros” incluye al 31 de diciembre de 2017, principalmente, los siguientes

conceptos:
Largo Corto
Tipo de deuda Plazo Plazo Total

Ayudas reembolsables concedidas a tipo
de interés cero 792.013 81.226 873.238

Otros créditos recibidos - 3.935 3.935

[Deudas | 792013 | 85.161

Las ayudas reembolsables recibidas se corresponden a préstamos sin interés concedidos por diferentes
Organismos Publicos con fecha vencimiento Ultima en el afio 2030. De acuerdo con la normativa contable
en vigor estos préstamos se registran a su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho
importe y el valor nominal como una subvenciéon no reintegrable. En el ejercicio 2017 se ha registrado
gastos financieros por actualizacién de dichos préstamos por importe de 21.092 euros (23.273 euros en
2016).

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” presenta el siguiente detalle:

Proveedores 908.032 617.123 918.296
Proveedores empresas del grupo 207.315 - -

Proveedores sociedades por puesta en equivalencia - 19.217 847
Acreedores varios 106.265 39.108 96.839
Personal 55.122 52.323 84.711
Pasivos por impuesto corriente 23.947 22.291 87.979
Otras deudas con la Administracion Publica 178.605 167.371 227.531
Anticipos de clientes 580.509 375.180 589.260

Totat | 2.059.795| 1.202.613| 2.005.463

La cuenta “Proveedores” recoge los saldos pendientes de pago con los principales proveedores del Grupo
en concepto de licencias, equipos informaticos, subcontratacion de instalaciones CPD, material para
comunicaciones, etc.
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La cuenta “Otras deudas con Administraciones Publicas” recoge las deudas del Grupo frente a la Hacienda
Publica referentes al Impuesto sobre el Valor Afiadido, a las retenciones del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas devengadas cuyo pago se realiza en el mes siguiente, asi como los importes adeudados
a la Seguridad Social.

La cuenta “Anticipos de clientes” recoge los saldos recibidos de clientes en concepto de servicios pendientes
de ejecutar por el Grupo.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

_ 2015 (*) “ 2017

Periodo medio de pago a proveedores 55 57 57
Ratio de operaciones pagadas 60 60 50
Ratio de operaciones pendientes de pago 23 22 55

(*) Datos individuales de la sociedad Tierl Technology, S.L.

_ 2015 (*) “ 2017

Total pagos realizados 3.465.984 4.189.426 4.460.278
Total pagos pendientes 523.564 309.636 473.976

(*) Datos individuales de la sociedad Tierl Technology, S.L.
2.12.1.2 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

A continuacidn, se detallan las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de Tierl de los ejercicios 2015
a 2017, asi como ciertos aspectos relevantes de las mismas:
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_ 2015 () | 2016 | 2017

Importe neto de la cifra de negocios 8.908.831 7.514.886 9.452.881
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 8.795 (6.336) 3.329
Trabajo realizados por la empresa para su activo 123.140 180.613 123.208
Aprovisionamientos (3.729.951) (2.643.207) (3.403.435)
Otros ingresos de explotacion 9.550 28.352 88.184
Gastos de personal (3.355.439) (3.519.719) (3.776.842)
Otros gastos de explotacion (1.070.031) (984.331) (1.233.198)
Amortizacion de inmovilizado (85.326) (122.771) (205.506)
Imputacion de subvenciones de capital 84.702 133.079 84.681
Exceso de provisiones - 56.585 -

Otros resultados 86.088 17.837 (57.646)
Resultado de explotacion 980.359 654.988 1.075.656
Ingresos financieros 1.051 1.321 130
Gastos financieros (11.405) (28.011) (24.849)
Diferencias de cambio 1.932 1.274 (11.023)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos (143.307) (20.368) 98.399
Resultado financiero (151.729) (45.784) 62.657
Participacion en beneficios en sociedades por puesta en equivalencia - (38.386) 7.751
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 828.630 570.818 1.146.064
Impuestos sobre beneficios (116.438) (65.857) (152.279)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA m--
SOCIEDAD DOMINANTE 504.961 982.385

RESULTADO DE MINORITARIOS | - |  11.400]

(*) Informacion financiera agregada de las sociedades que componian el Grupo Tierl el 31 de diciembre de 2015, que no ha
sido ni auditada ni revisada.

Importe neto de la cifra de negocios
Las ventas por despliegue y mantenimiento de infraestructuras suponen un 57,25% frente a la construccion

e implantacion de software que representa un 30,06% del importe neto de la cifra de negocios. Ambas
suponen el grueso de las ventas del ejercicio 2017. El desglose es el siguiente:

_mm 2017

Producto propio 1.591.800 1.209.300 2.350.000
Consultoria, Desarrollo e Integracion 469.300 217.000 136.800
PRAAS / SAAS 357.800 326.000 355.100
Construccion e implantacion de software 2.418.900 1.752.300 2.841.900
Mantenimiento de infraestructura TIC 1.986.200 2.226.600 2.160.300
Instalacion de infraestructuras TIC 2.265.200 1.908.900 2.484.500
Suministro de hardware 568.500 573.000 767.500
Despliegue y mantenimiento de infraestructuras 4.819.900 4.708.500 5.412.300
Ventas UTES y otros 1.670.031 1.054.086 1.198.681

8.908.831| 7.514.886] 9.452.881

En el ejercicio 2015 la cifra de negocios del Grupo experimentd un crecimiento del 21,5% (véase informe
de gestién del ejercicio 2015 de Tierl Technology, S.A. que se adjunta en el Anexo II de este DIIM). Este
fuerte crecimiento no pudo ser mantenido en el ejercicio 2016 cuya evolucién de las ventas se vio afectada
principalmente por lo siguiente:

- Finalizacién del proyecto de consultoria Mentoring para el Comercio Minorista promovido por Red.es

(Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital), origen de servicios prestados y facturados a
empresas privadas. Este proyecto generd ingresos en el ejercicio 2015 por importe de 813 miles de
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euros (de los que 293 miles de euros se reflejan en la linea de Consultoria, Desarrollo e Integracion
y 520 miles de euros en Producto Propio).

- Reduccion de operaciones en el ejercicio 2016 con el sector publico, que se efectlan principalmente
a través de Uniones Temporales de Empresas. Tal y como se observa en el cuadro anterior las ventas
a través de UTES en el ejercicio 2016 fueron 616 miles de euros inferiores al ejercicio anterior.

- Ambas situaciones confirman la mayor volatilidad que tienen los ingresos relacionados con el sector
publico que, en todo caso, representan un porcentaje minoritario dentro del Grupo.

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo corresponde a sus operaciones continuadas,
principalmente, a la prestacién de servicios relativa a la aplicacion de nuevas tecnologias orientadas a los
sistemas de informacion, asi como a la realizacion de todo tipo de gestion de orientacion, asesoramiento,

formacion, estudios de proyectos de software, comercializacion de hardware y productos de la industria
informatica.

La mayor parte del importe neto de la cifra de negocios corresponde a actividades que se han llevado a
cabo en el mercado nacional.

Trabajo realizado por la empresa para su inmovilizado

El epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado” presenta el siguiente detalle:

_mm 2017

Trabajos realizados por la empresa para su activo 123.140 180.613 123.208

Total | 1231400 180.613  _123.208]

El Grupo activa, principalmente, los gastos del personal dedicado al desarrollo de las aplicaciones
informaticas que comercializa, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Inmovilizado intangible”.

Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

_mm 2017

Consumo de mercaderias (1.727.485) (1.603.854) (2.196.011)
Consumo de materias primas y otros consumibles (507.123) (188.116) (263.363)
Trabajos realizados por otras empresas (1.495.343) (851.237) (944.061)
Total

Los aprovisionamientos del Grupo incluyen, principalmente, aquel consumo que tiene el Grupo de redes y
comunicaciones por la naturaleza de su actividad, representando este consumo un 42% del total del
epigrafe. Adicionalmente, se incluyen la contratacion de terceros por parte del Grupo para la realizacion de
trabajos para los que no se dispone de personal o conocimientos, ascendiendo a un 28% del total del
epigrafe, y la compra de hardware que representa un 22% del total.
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Personal

Los gastos de personal al 31 de diciembre de 2017 ascendieron a 3.776.842 euros, representando un 40%
sobre el importe neto de la cifra de negocios. El siguiente cuadro muestra la composicidn de los gastos de
personal, asi como el nivel medio de los trabajadores del Grupo en los ejercicios 2015 a 2017:

e

Sueldos, salarios y asimilados (2.579.587) (2.692.628) (2.914.556)
Cargas sociales (775.852) (827.091) (862.286)

(3:355.439) | (3.519.719) | (3.776.842)

Numero medio de personal en la plantilla

Otros gastos de explotacion

Al 31 de diciembre de 2017 los otros gastos de explotacidon ascendieron a 1.233.198 euros, representando
un 13% sobre el importe neto de la cifra de negocios. El detalle de este epigrafe por conceptos es el
siguiente:

Arrendamientos y canones (257.488) (227.494) (253.595)
Reparaciones y conservacion (13.350) (30.281) (21.345)
Servicios de profesionales independientes (142.634) (152.848) (206.505)
Transportes (37.046) (38.590) (52.166)
Primas de seguros (23.897) (25.930) (27.400)
Servicios bancarios y similares (10.544) (9.133) (23.825)
Publicidad y relaciones publicas (200.260) (187.032) (212.216)
Suministros (81.478) (67.125) (84.810)
Otros servicios (273.412) (246.348) (318.575)
Otros tributos (4.691) (6.429) (3.121)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisi

comerciales Y provisiones (25.231) 6.879 (28.626)
Otros gastos de gestidn corriente (1.014)

(1.070.031) | (984.331) | (1.233.198)

Destacan las partidas referentes a “Arrendamientos y canones”, “Servicios de profesionales independiente”,
“Publicidad y relaciones publicas” y “Otros servicios” derivados de la actividad del Grupo. El aumento
significativo de algunas partidas de gastos viene motivado por:

Incremento de la partida “Arrendamientos y canones”. En la misma, el Grupo registra los gastos de
renting de vehiculos, asi como de los alquileres de oficinas, carretillas y naves. Existe una variacién
del 11,47% respecto al ejercicio 2016 principalmente motivada por el aumento de los contratos de
renting de vehiculos contratados.

Incremento de la partida “Servicios profesionales independientes”. La mayor parte del incremento
de esta partida viene motivada por los costes incurridos por Tierl en concepto de asesoramientos
varios enfocados a la salida de la misma al MAB, asi como aumento de los costes de auditorias a las
que se ha sometido la misma.

Incremento de la partida “Publicidad y relaciones publicas”. Aumento debido a los gastos incurridos
por el Grupo con el objetivo de aumentar el importe neto de la cifra de negocios.

- 65 -



Documento informativo de incorporacion al MAB de Tierl Technology, S.A. | Junio 2018

- Incremento de “Otros servicios”. Aumento provocado por los costes incurridos por el Grupo
relacionados con la gestion de las empresas de trabajo temporal con las que trabaja, asi como con
diversos gastos los cuales no atienden a ninguna causa concreta (teléfono, limpieza, materiales de
oficina, etc.).

Evolucién de resultados

_mm 2017

Importe neto de la cifra de negocios 8.908.831 7.514.886 9.452.881
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 8.795 (6.336) 3.329
Trabajos realizados por la empresa para su activo 123.140 180.613 123.208
Aprovisionamientos (3.729.951) (2.643.207) (3.403.435)
Otros ingresos de explotacion 9.550 28.352 88.184
Gastos de personal (3.355.439) (3.519.719) (3.776.842)
Otros gastos de explotacion (1.070.031) (984.331) (1.233.198)
EBITDA 894.895 570.258 1.254.127

Res_ultado desPues de impuestos atribuido a la 712.192 504.961 082.385
Sociedad Dominante

EBITDA / INCN
Bdl / INCN

Comerzzia

La nueva linea de expansion de negocio de Tierl, gira alrededor de la plataforma Comerzzia, que ha sido
la Unica solucion espafiola para el sector retail, reconocida por los especialistas Gartner en 2016 y en 2018.
Asimismo, el peso de Comerzzia en la valoracidn realizada por GVC Gaesco representa el 60% del valor.

A continuacidén, se detalla el peso de esta actividad en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio 2017:
Porcentaje
2017

Importe neto de la cifra de negocios 12,1%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 51,1%
Aprovisionamientos 8,1%
Otros ingresos de explotacion 12,9%
Gastos de personal 11,2%
Otros gastos de explotacion 30,0%
Amortizaciones 59,0%

Resultado de explotacion

El porcentaje de los trabajos realizados internamente por el Grupo para el desarrollo del software comerzzia
ha ascendido a un 51,1% en el ejercicio 2017, importe muy superior al peso de los ingresos de la sociedad
Comerzzia sobre los ingresos totales del Grupo. No obstante, el importe total capitalizado ha ascendido
Unicamente a 123.208 euros en el ejercicio 2017.
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2.12.1.3 Fondo de maniobra

_mm 2017

(+) Activo corriente 5.257.258 4.156.531 5.259.839
(-) Pasivo corriente 2.545.591 1.684.252 2.397.455

Fondo de Maniobra mm 2.862.384

Al 31 de diciembre de 2017 el fondo de maniobra es positivo por importe de 2.862.384 euros. Dicho fondo
de maniobra positivo se ha incrementado con respecto al ejercicio anterior como consecuencia del
crecimiento de la actividad del Grupo.

2.12.2 En el caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su
subsanacion y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales de la Sociedad y de su Grupo han sido auditadas por Ernst & Young, S.L., que emiti
los correspondientes informes de auditoria, en los que no expresd opiniones con salvedades, desfavorables
o denegadas.

2.12.3 Descripcion de la politica de dividendos

La Sociedad distribuyé dividendos en los ejercicios 2016 y 2017 con cargo a resultados del ejercicio anterior
por importes de 416.000 euros y 249.000 euros, respectivamente, equivalentes a 41,6 euros y 24,9 euros
por cada una de las 10.000 participaciones que constituian el capital social en ese momento.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2017 de Tierl detallada en las cuentas anuales del
ejercicio 2017 formuladas por los administradores de la Sociedad el 11 de mayo de 2018 es como sigue:

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.236.771

Aplicacion
A reserva de capitalizacion 24.841
A reserva de nivelacion 106.893
A reservas voluntarias 486.636
A dividendos 618.400

El dividendo correspondiente al resultado del ejercicio 2017 por importe de 618.400 euros ha sido abonado
durante el mes de mayo de 2018. Dicho dividendo asciende a un pay-out del 50%.

Una vez incorporada la Sociedad al mercado, el Consejo de Administracion tiene intencion de continuar con
su politica de distribucién de beneficios en un porcentaje similar al actual. No obstante, a la fecha de este
Documento Informativo no se ha tomado decision alguna al respecto y todo dependera de las necesidades
futuras de caja de la Sociedad.

2.12.4 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no se encuentra incursa en procedimiento
alguno gubernamental, legal o de arbitraje que pueda tener un impacto significativo sobre la misma.
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2.13 Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del Gltimo ejercicio hasta la fecha del
Documento Informativo

La ultima informacion disponible de la Sociedad hace referencia a los datos al 31 de marzo de 2018 que se
detallan a continuacion, que no han sido ni auditados ni revisados. Con posterioridad la Sociedad no ha
presentado cierres, por lo que no es posible evaluar el comportamiento del negocio y su evolucién en el
tiempo.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Variacion Variacion
31-03-2017 | 31-03-2018 neta porcentual

Importe neto de la cifra de negocios 1.722.134 2.573.571 851.437 49%
Variacion de existencias de productos terminados y en curso - (735) (735) -
Trabajo realizados por la empresa para su activo 40.704 36.866 (3.838) -9%
Aprovisionamientos (565.640) (1.062.800) (497.160) 88%
Otros ingresos de explotacion 4.263 5.930 1.667 39%
Gastos de personal (858.308) (1.016.263) (157.955) 18%
Otros gastos de explotacion (304.854) (343.798) (38.944) 13%
Amortizacién de inmovilizado (43.157) (61.601) (18.444) 43%
Otros resultados 817 (1.129) (1.946) -
Resultado de explotacion (4.041) 130.041 134.082 -3.318%
Ingresos financieros 53 782 729 1.375%
Gastos financieros (22) 3 25 -
Diferencias de cambio (197) 214 411 -
Resultado financiero (166) 999 1.165 -702%
Resultado antes de impuestos (4.207) 131.040 135.247 -
Impuestos sobre beneficios - 18.204 (18.204) -

RESULTADO DEL EJERCICIO (4.207) -]
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (4.207) m__
Resultado atribuido a minoritarios -] (0008 | ]

El Importe neto de la cifra de negocios del periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2018 se ha
incrementado en un 49% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Adicionalmente, durante
estos primeros tres meses del ejercicio los costes totales (principalmente, aprovisionamientos, gastos de
personal y otros gastos de explotacidn) se han incrementado en un 40%, lo que ha supuesto una mejora
del EBITDA en el periodo de referencia de 154 miles de euros, aproximadamente.

El incremento de las ventas del primer trimestre de 2018 esta motivado, principalmente, por la expansion
del producto Comerzzia y sus canales de venta. Esta variacion va en linea con el presupuesto de Tierl en
dicho periodo. Por otro lado, se han ejecutado varios proyectos de infraestructura de elevado importe y
rapida ejecucion, tales como: infraestructuras de servidores de empresas TIC, renovacion de
infraestructuras en el sector retail y renovaciones tecnolégicas en empresas del sector propio. En relacion
a estos ultimos proyectos de infraestructuras existe un componente importante de materiales (>70%),
explicandose asi también el fuerte incremento de las compras. Por otro lado, el incremento tanto del
importe neto de la cifra de negocios como de aprovisionamientos esta motivado por la incorporacion de la
sociedad ASG Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L.

Respecto al personal, la subida se debe al incremento de la plantilla, en concreto quince personas teniendo
en cuenta también la incorporacién de la plantilla de ASG Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L., respecto
al primer trimestre del 2017, asi como a la subida de salarios en el primer trimestre del 2018 (en torno al
5%). Ademas, el Grupo esta orientando su politica de personal hacia la contratacion de plantilla de mayor
cualificacion técnica.
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Balance consolidado

Activo

Variacion Variacion
31-12-2017 | 31-03-2018 neta porcentual

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto diferido

ACTIVO NO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones en empresas del grupo y otras a corto plazo
Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

ACTIVO CORRIENTE

683.718 663.997 (19.721) -3%
186.138 182.965 (3.173) -2%
131.793 131.793 - -
66.790 69.126 2.336 3%
58.054 58.054 - -
1.126.493 1.105.935 (20.558) -2%
21.063 8.500 (12.563) -60%
3.648.124 3.482.270 (165.854) -5%
228.541 226.425 (2.116) -1%
19.041 16.897 (2.144) -11%
19.532 12.074 (7.458) -38%
1.323.538 1.422.320 98.782 7%
5.259.839 5.168.486 (91.353) -2%

TOTAL ACTIVO 6.386.332 | 6.274.421| (111.911)

Pasivo

Fondos Propios
Socios Minoritarios

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PATRIMONIO NETO

Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

PASIVO CORRIENTE

Variacion Variacion
31-12-2017 | 31-03-2018 neta porcentual

2.802.324 2.924.258 121.934 4%
197.487 188.389 (9.098) -5%
30.520 30.523 3 -
3.030.331  3.143.170 112.839 4%
43.304 43.304 - -
792.013 792.013 - -
123.229 121.777 (1.452) -1%
958.546 957.094 (1.452) -
42.982 42.982 - -
122.652 52.347 (70.305) -57%
226.358 226.403 45 -
2.005.463 1.852.425 (153.038) -8%
2.397.455  2.174.157  (223.298) -9%

TOTAL PASIVO 6.386.332 | 6.274.421| (111.911)

Atendiendo al balance consolidado, las variaciones producidas en los epigrafes de inmovilizado intangible
e inmovilizado material se corresponden, principalmente, a las altas de aplicaciones informaticas y al efecto
de la dotacion amortizacidn de los elementos incluidos en dichos epigrafes.

La caida de la deuda a corto plazo viene motivada por el pago de ayudas reembolsables en el primer
trimestre del 2018, las cuales fueron concedidas al Grupo en ejercicios anteriores.

Por altimo, la variacion de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar viene motivada por la caida
de anticipos de clientes como consecuencia de la ejecucion de los proyectos pendientes del Grupo a finales

del ejercicio 2017.
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2.14 Principales inversiones del Emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por la
informacion financiera aportada (ver punto 2.12 y 2.13), ejercicio en curso y
principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo. En el caso de que exista oferta de suscripcion de acciones previa a
la incorporacioén, descripcion de la finalidad de la misma y destino de los fondos
que vayan a obtenerse

2.14.1 Principales inversiones del Emisor
Inmovilizado intangible
A continuacion, se detallan las inversiones realizadas en los ejercicios 2015 a 2017 por el Emisor:

Euros (*)

01-01-2015 | _Aitas | Bajas__|31-12-2015_

Coste:
Patentes, licencias, marcas y similares 2.327 2.210 - 4.537
Aplicaciones informaticas 842.559 123.140 - 965.700
844.886 125.350 - 970.236
Amortizaciéon Acumulada:
Patentes, licencias, marcas y similares (1.153) (812) - (1.965)
Aplicaciones informaticas (729.157) (74.316) - (803.472)
(730.310) (75.128) - (805.438)
| Inmovilizado intangibleneto | 114576 | 50222 - | 164.799

(*) Movimiento obtenido de la informacion financiera agregada de las sociedades que componian el Grupo Tierl
al 31 de diciembre de 2015, que no ha sido ni auditada ni revisada.
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Altas por

primera
01-01-2016 | consolidacion

Coste:

Patentes, licencias, marcas y similares - 4.537 4.835 - 9.372

Aplicaciones informaticas - 965.699 306.965 - 1.272.664
- 970.236 311.800 - 1.282.036

Amortizaciéon Acumulada:

Patentes, licencias, marcas y similares - (1.965) (1.273) - (3.238)

Aplicaciones informaticas - (803.472) (105.604) - (909.076)

(805.437) (106.877) (912.314)

Inmovilizado intangible neto () | - | 164.799| 204923 | - | 369.722

Altas por
prime
01-01-2017 | consolidacion EVERS 31-12-2017

Coste:

Patentes, licencias, marcas y similares 9.372 1.013 6.666 - 17.050

Fondo de comercio - - 29.044 - 29.044

Aplicaciones informaticas 1.272.664 233.751 259.319 - 1.765.734
1.282.037 234.763 295.028 - 1.811.828

Amortizaciéon Acumulada:

Patentes, licencias, marcas y similares (3.239) - (6.500) - (9.739)

Fondo de comercio - - (1.694) - (1.694)

Aplicaciones informaticas (909.076) (38.592) (169.009) - (1.116.677)
(912.314) (38.592) (177.203) - (1.128.110)

Inmovilizado intangible neto (*) | 369722 | __196.171 | _117.825] - | 683718

(*) Movimiento obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con fecha 5 de junio de 2017 el Grupo adquirié el 51% de las participaciones de ASG, Aplicaciones y
Sistemas de Gestién, S.L. por un importe de 299.998 euros, siendo el valor contable de dicha participacién
183.822 euros por lo que se generd una diferencia positiva en el proceso de consolidacion por importe de
116.176 euros que el Grupo asigndé a la cuenta “Aplicaciones informaticas”, lo que se traduce en un
incremento en esta partida del balance consolidado por dicho importe.

El resto de altas del ejercicio 2017 se deben, principalmente, al desarrollo por parte del Grupo, de
aplicaciones informaticas propias por importe de 123.208 euros.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 se produjeron, también, altas debidas principalmente al desarrollo por

parte del Grupo de aplicaciones informaticas propias por importe de 180.613 euros y 123.140 euros,
respectivamente.

Inmovilizado material

A continuacion, se detallan las inversiones realizadas en los ejercicios 2015 a 2017 por el Emisor:
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_mmm

Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 185.965 15.477 - 201.442
185.965 15.477 - 201.442
Amortizaciéon Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (149.463) (10.3864) - (159.850)
(149.463) (10.386) - (159.850)

Inmovilizado material neto (*)

(*) Movimiento obtenido de la informacion financiera agregada de las sociedades que componian el Grupo Tierl
al 31 de diciembre de 2015, que no ha sido ni auditada ni revisada.

Altas por
primera
1-01-2016 | consolidacion Bajas

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria 201.442 9.048 20.274 - 230.764
201.442 9.048 20.274 - 230.764

Amortizaciéon Acumulada:

Instalaciones técnicas y maquinaria (159.850) (2.450) (15.894) - (178.194)

(159.850) (2.450) (15.894) - (178.194)

Inmovilizado material neto (*) | 41.502] 48.190 4380 | - |

Altas por
primera
01-01-2017 | consolidacion EVERS 31-12-2017

Coste:

Construcciones - 192.749 12.848 - 205.598

Instalaciones técnicas y maquinaria 230.764 136.613 18.449 - 385.827

230.764 329.363 31.298 - 591.424

Amortizaciéon Acumulada:

Construcciones - (74.051) (2.994) - (77.044)

Instalaciones técnicas y maquinaria (178.194) (124.739) (25.309) - (328.242)
(178.194) (198.790) (28.302) - (405.286)

Inmovilizado material neto () | 52570 | 130573 | 2995 | - | 186.138

(*) Movimiento obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Durante el ejercicio 2017 se han producido altas en construcciones tras la adquisicion de ASG, Aplicaciones
y Sistemas de Gestion, S.L. por valor de 12.848 euros. Las altas de instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material por valor de 18.449 euros corresponden a la compra de equipos para procesos de
informacion.

Durante el ejercicio 2016 se produjeron altas por importe de 20.274 euros que corresponden a la compra
de equipos para procesos de informacion.

Durante el ejercicio 2015 se produjeron altas por importe de 15.477 euros que corresponden a la compra
de otro inmovilizado material e instalaciones técnicas.
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2.14.2 Principales inversiones en el ejercicio en curso

Al 30 de abril de 2018 el Grupo ha incurrido en inversiones en sus aplicaciones informaticas, principalmente,
por un importe de 46 miles de euros.

2.14.3 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo

El Grupo, a la fecha del presente Documento Informativo, no tiene inversiones futuras comprometidas.
2.15 Informacion relativa a operaciones vinculadas

2.15.1 Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segln la definicion
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante el
ejercicio en curso y los dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo

Segun el articulo Segundo de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre la informacion de las
operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion
en mercados secundarios oficiales (la *Orden EHA/3050/2004"), una parte se considera vinculada a otra
cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce o tiene posibilidad de ejercer directa o
indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre otra o una influencia
significativa en la toma de decisiones financieras y operativas de la otra.

Conforme establece el articulo Tercero de la citada Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones
vinculadas:

"(...) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia
de que exista o no contraprestacion. En todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operaciones
vinculadas: Compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero,; prestacion o recepcion de servicios,; contratos de colaboracion; contratos
de arrendamiento financiero; transferencias de investigacion y desarrollo; acuerdos sobre licencias;
acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados,; dividendos y otros
beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e indemnizaciones;
aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida, prestaciones a compensar con instrumentos
financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones convertibles, etc.); compromisos por
opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o
de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada;

(..)"

Se consideraran significativas todas aquellas operaciones cuya cuantia supere el 1% de los ingresos o
fondos propios del Grupo.

A continuacidn, se presentan la cifra de negocios y fondos propios de los ejercicios 2016, 2017 y al 31 de
marzo de 2018 que representaria el 1% de cada uno de ellos:

Importe neto de la cifra de negocios 7.514.886 9.452.881 2.573.571
Fondos propios 2.065.412 2.802.324 2.924.258

1% INCN

1% FP 20654 28.023] __29.242

(*) Informacidn no auditada ni sometida a revision limitada.
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a. Operaciones realizadas con los accionistas significativos

Durante los ejercicios 2016 y 2017 y en el periodo de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2018
no se han producido operaciones relevantes con accionistas significativos.

b. Operaciones realizadas con administradores y directivos

El Grupo no ha realizado operaciones significativas con administradores y directivos durante los
ejercicios 2016 y 2017 y en el periodo de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2018.

c. Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

Con respecto a entidades vinculadas, el Grupo ha mantenido los siguientes saldos y llevado a cabo
las siguientes operaciones:

Saldos
Créditos a largo plazo 77.764 77.764 77.764
Clientes 127.518 98.641 50.240
Otros activos financieros a largo plazo 229.214 228.541 226.425
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (226.092) (226.358) (226.403)
Proveedores (19.217) (847) (1.270)

(*) Informacién no auditada ni sometida a revision limitada.

Transacciones
Compras y otros gastos de explotacion 17.884 20.566 3.150
Ventas y prestacion de servicios 1.050.410 1.000.325 214.944

(*) Informacién no auditada ni sometida a revision limitada.

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
del Grupo y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no
vinculadas. La Sociedad realiza principalmente transacciones con la UTE Tierl Technology, S.L.-
Lorenzana basadas en la gestién logistica a colegios de la Agencia Publica de Educacién (APAEF) y
con la UTE Tierl Technology, S.L. - Emergya Ingenieria, S.L. basadas en la prestacion de servicios
de mantenimiento de hardware y software al Consorcio Fernando de los Rios. Los saldos vivos con
la UTE MP Sistemas, S.L.- Lorenzana se deben principalmente a un litigio abierto que tiene la
mencionada sociedad, si bien ésta carece ya de actividad.

2.16 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros

El presente Documento Informativo no incluye previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre
ingresos y costes futuros.
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2.17 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

2.17.1 Caracteristicas del 6rgano de administraciéon (estructura, composiciéon, duracion del
mandato de los administradores), que habra de ser un Consejo de Administracion

A la fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administracién de la Sociedad esta
compuesto por los siguientes cinco (5) miembros:

- Presidente: D. Francisco Javier Rubio Gonzalez (Consejero Ejecutivo), nombrado el 1 de diciembre
de 2017.

- Secretario: D. Eduardo Fuentesal Nudi (Consejero Ejecutivo), nombrado el 1 de diciembre de 2017.

- Vocal: D. Juan Luis Villanueva Ruiz-Mateos (Consejero Dominical), nombrado el 1 de diciembre de
2017.

- Vocal: Dha. Carmen Baena Sanchez (Consejera Independiente), nombrada el 21 de mayo de 2018.

- Vocal: D. Alfonso Vivancos Arigita (Consejero Independiente), nombrado el 21 de mayo de 2018.
Los articulos 17 a 20 de los Estatutos Sociales de la Sociedad regulan el funcionamiento del érgano de
administracion de la misma. Asimismo, el Consejo de Administracion, en su reunion de 1 de junio de 2018,
aprobo el Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad, el cual tiene por objeto determinar
los principios de actuacion del mismo, las reglas basicas de su organizacién y funcionamiento y las normas
de conducta de sus miembros. A continuacidn, se detallan las principales caracteristicas del mismo:

Estructura y composicion

El articulo 17 de los Estatutos Sociales de la Sociedad regula que la Sociedad estara administrada por un
Consejo de Administracion. El texto del mencionado articulo se transcribe a continuacion:

"Articulo 17. Modo de organizar la administracion. -
La gestién, administracion y representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él, y en todos los asuntos
comprendidos en el objeto social, corresponden al Consejo de Administracion, que actuara colegiadamente,

sin perjuicio de las delegaciones y apoderamientos que pueda conferir.

El Consejo de Administracion estara integrado por un minimo de TRES (3) y un maximo de ONCE (11)
miembros, cuya concreta determinacion y eleccion corresponde a la Junta General.

El dmbito de representacion del érgano de administracion se extendera a todos los actos comprendidos en
el objeto social, segun establece el articulo 234 de la Ley de Sociedades de Capital.”

Capacidad para ser nombrado Consejero
Los consejeros deberan ser nombrados por la Junta de Accionistas de la Sociedad.
Duracion en el cargo

El articulo 18 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece la duracion en el cargo de los consejeros.
El texto del mencionado articulo se transcribe a continuacion:

"Articulo 18. Nombramiento y duracién del érgano de administracion.-

Tanto las personas fisicas como las personas juridicas pueden ser nombradas administradores, sin que
resulte preciso ostentar la condicion de accionista de la Sociedad, salvo en el caso de nombramiento
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provisional por cooptacion efectuada por el propio Consejo, de conformidad con lo previsto en el articulo
244 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6) afios, pudiendo ser reelegidos, una o
mas veces, por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducard cuando se haya
celebrado la siguiente Junta General o haya transcurrido el término legal para la celebracion de la junta
que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

Respecto de los demds requisitos de nombramiento, incompatibilidades y prohibiciones para ser
administrador se aplicara lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.”

Adopcidén de acuerdos

El articulo 19.4 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece la adopcién de acuerdos por el Consejo
de Administracidn. El texto del mencionado articulo se transcribe a continuacion:

“Articulo 19.4. Constitucion y adopcién de acuerdos por el Consejo de Administracion. -

[..]

Los acuerdos del Consejo se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la sesion,
salvo aquellos acuerdos para los que la Ley exija una mayoria especifica. A estos efectos, cada miembro
del Consejo dispondra de un voto.”

Funcionamiento del Consejo de Administracion

El articulo 19 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece el funcionamiento del Consejo de
Administracion. El texto del mencionado articulo se transcribe a continuacién:

"Articulo 19. Régimen de organizacidn y funcionamiento del Consejo de Administracion. -

El régimen de organizacién y funcionamiento del Consejo de Administracion serd el siguiente:

19.1. Cargos del Consejo de Administracion:

1. Presidente y vicepresidente del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion elegira, de entre sus miembros, a un presidente, y si lo considera
oportuno, a un vicepresidente.

El presidente representara a la Sociedad, fijara el orden del dia de las reuniones y dirigira los debates
en el seno del Consejo de Administracion, promoviendo la participacion de todos los consejeros en
sus reuniones y deliberaciones. El vicepresidente sustituira al presidente exclusivamente en caso de
ausencia, imposibilidad o indisposicion.

2. Secretario del Consejo de Administracion

El Consejo designara, asimismo, un secretario, y, en su caso, un vicesecretario, que podran ser no
consejeros. Dichos cargos habran de recaer en personas que cuenten con la cualificacion profesional
necesaria.

El secretario auxiliara al presidente en sus labores; asimismo, debera reflejar debidamente en las
actas el desarrollo de las sesiones y dar fe de los acuerdos del Consejo.

El Vicesecretario asistira al Secretario del Consejo de Administracion en el desempefio de sus
funciones y le sustituira en caso de ausencia, imposibilidad o incapacidad.
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[.]"

Comisiones del Consejo de Administracion

El articulo 19.5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece las comisiones delegadas del Consejo de
Administracion. El texto del mencionado articulo se transcribe a continuacién:

“Articulo 19.5. Delegacién de facultades y apoderamientos. Comisiones. -

El Consejo de Administracion podra designar de entre sus miembros a uno o varios consejeros delegados
0 comisiones ejecutivas, estableciendo el contenido, los limites y las modalidades de delegacion, y siempre
conforme a lo previsto en la Ley.

La delegacién permanente de alguna facultad del Consejo de administracion en la comisién ejecutiva o en
el consejero delegado y la designacion de los administradores que hayan de ocupar tales cargos requeriran
para su validez el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo y no produciran
efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

El Consejo de Administracion podra, o debera en los supuestos que sea exigible conforme a la normativa
que resulte de aplicacion a la Sociedad, crear una comision de auditoria, cuya estructura, funciones y
régimen de funcionamiento se regulara en el reglamento del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion podrd crear ademds otras comisiones auxiliares o de apoyo, de ambito
puramente interno, con las atribuciones que el propio Consejo de Administracion determine.”

En este sentido, en el seno del Consejo de Administracion de Tierl se ha constituido una Comisiéon de
Auditoria de acuerdo a lo establecido en el articulo 20.7 de sus Estatutos Sociales. El texto del mencionado
articulo se transcribe a continuacion:

"Articulo 19.7 Comision de auditoria. -
1. La comisidon de auditoria estara formada por un minimo de 3 y un maximo de 5 consejeros.

2. Los integrantes de la comision de auditoria seran designados por el consejo de administracion de entre
sus consejeros no ejecutivos. La mayoria de sus miembros, al menos, seran independientes y uno de ellos
sera designado teniendo presentes sus conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad,
auditoria o en ambas.

En su conjunto, los miembros de la comision de auditoria tendran los conocimientos técnicos pertinentes
en relacién con el sector de actividad al que pertenece la Sociedad.

El presidente sera designado de entre los consejeros independientes que formen parte de ella. El presidente
debera ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio
desde su cese.

3. Las competencias de la comision de auditoria, a titulo meramente enunciativo y sin perjuicio de las
demads funciones que le atribuya el Reglamento del Consejo de Administracion, seran:

a) Informar, a través de su presidente y/o su secretario, en la junta general de accionistas sobre las
cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias que sean competencia de la comision y, en
particular, sobre el resultado de la auditoria explicando cémo esta ha contribuido a la integridad de la
informacidn financiera y la funcién que la comision ha desempefado en ese proceso.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los sistemas de gestién
de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas o sociedades de auditoria las
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debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo
ello sin quebrantar su independencia. A tales efectos, y en su caso, podran presentar recomendaciones o
propuestas al Consejo de Administracion y el correspondiente plazo para su seguimiento.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera preceptiva y presentar
recomendaciones o propuestas al drgano de administracion, dirigidas a salvaguardar su integridad.

d) Elevar al consejo de administracion las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccién y sustitucion
del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacién y recabar regularmente de él informacién
sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus
funciones.

e) Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o sociedad de auditoria para recibir
informacion sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su independencia, para su
examen por la comision de auditoria, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas y, cuando proceda, la autorizacion de los servicios distintos de los prohibidos, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de
auditoria.

En todo caso, la comisidon de auditoria debera recibir anualmente del auditor de cuentas o sociedad de
auditoria la declaracién de su independencia en relacion con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta
directa o indirectamente, asi como la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados

y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor o sociedad de
auditoria, o por las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo dispuesto en la legislacién
sobre auditoria de cuentas.

f) Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un informe en
el que se expresard una opinion sobre si la independencia de los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria resulta comprometida. Este informe debera contener, en todo caso, la valoracion motivada de la
prestacion de todos y cada uno de los servicios adicionales a que hace referencia la letra anterior,
individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacion con el régimen
de independencia o con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

g) Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias previstas en la Ley,
los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular, sobre:

19.- La informacidn financiera que la sociedad deba hacer publica periédicamente.

20.- La creacidon o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas
en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales y

30.- Las operaciones con partes vinculadas.
En lo no previsto en los presentes Estatutos, el Reglamento del Consejo de Administracion regulara la

composicion cuantitativa y cualitativa de la comision de auditoria, asi como sus normas de funcionamiento,
su régimen interno y las normas de conducta de sus miembros.”
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2.17.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal

o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o
los principales directivos. En el caso de que alguno de ellos hubiera sido imputado,
procesado, condenado o sancionado administrativamente por infraccion de la
normativa bancaria, del mercado de valores o de seguros, se incluiran las aclaraciones
o explicaciones, breves, que se consideren oportunas

2.17.2.1 Trayectoria y perfil profesional de los miembros del Consejo de Administracién

A continuacién, se incluye un breve resumen de la trayectoria profesional de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad:

Francisco Javier Rubio Gonzalez

Programador en el Ejército del Aire (Ministerio de Defensa) y Técnico programador de bases de datos
y aplicaciones para grandes sistemas y equipos personales en IBM. Francisco Javier cuenta con 30
afnos de experiencia en el sector de las tecnologias de la informacion y desarrollo de software. En
1992 fundd y dirigié la sociedad Microsistemas y Software y en el afio 2000 fundd la sociedad
IDEATEC, Internet y Desarrollo de Aplicaciones y Tecnologias.

En el ano 1999 fue nombrado Director de Sistemas de Informacion del Grupo MP, desarrollando sus
funciones hasta el 2002, afio en el cual, fundd la sociedad Mac Puar Sistemas, asumiendo la Direccion
General de la divisidon de Sistemas de esta ultima.

Actualmente, es Consejero Delegado y CEO de Comerzzia desde el afio 2010 y CEO de Tierl desde
el afio 2012. Es accionista de la Sociedad a través de Microsistemas y Software, S.L..

Eduardo Fuentesal Nudi

Ingeniero Industrial con especializacién en Organizacion de Empresas por la Escuela Superior de
Ingenieros de Sevilla. En octubre de 1997 inicia su trayectoria profesional en las sociedades Mac
Puar y Mac Puar Corporacion desarrollando funciones de control econémico, control de inversiones y
subvenciones y gestién de proyectos.

En junio de 2005 es nombrado Director de Operaciones y Control Econémico de la sociedad Clever
Tecnologia ostentado dicho puesto hasta que en noviembre de 2010 pasa a ocupar la Direccién
Técnica de Mac Puar Corporacion dentro del area de ingenieria.

Actualmente, desempefia desde el afio 2012 dentro del Grupo Tier1 las funciones de Director adjunto,
Director de Organizacion y Oficina de Proyectos y Gerente de la UTE Tierl-Lorenzana, siendo
accionista de la Sociedad.

Juan Luis Villanueva Ruiz-Mateos

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad de Sevilla y Licenciado en
Derecho por la Universidad CEU - Abat Oliba. Cuenta con un Master en Economia y Direccién de
Empresas por el Instituto de Estudios Superiores de la Empresa - IESE (Barcelona).

Juan Luis cuenta con 37 afios de experiencia. Inicié su trayectoria profesional en Arthur Andersen,
alcanzando la categoria de gerente. En 1993 ocuparia el puesto de Director General en la empresa
COVAP durante seis afios y, posteriormente, la Direccion del Fondo de Capital Riesgo Andalucia 21
en Ahorro Corporacion Desarrollo, S.G.E.C.R. En el afio 2000 entraria a formar parte del Grupo Luis
Caballero como Director General del mismo. Posteriormente, ocuparia la Direccidon General del Grupo
M Polanco desde el afio 2008 a 2010.
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Afios mas tarde entrara a formar parte del Grupo Mac Puar como adjunto al Presidente con nivel de
Director General. Actualmente, es accionista y asesor del Grupo Tierl desde el afio 2013.

Carmen Baena Sanchez

Ingeniera Industrial (especialidad Organizacion Industrial) y Diplomada en Alta Direccién por el
Instituto Internacional San Telmo, con amplia trayectoria profesional (desde 1995) vinculada al
ambito de la Investigacion, Innovacion y Tecnologia, con gran experiencia de gestién y directiva en
organizaciones privadas, y de colaboracion como experta en Desarrollo Estratégico y Gestion de la
Innovacién con entidades publicas y privadas de ambito regional, nacional e internacional.

Miembro como Consejera Independiente del Consejo de Administracion, y de la Comision de
Auditoria, Control y Cumplimiento de Clever Global. Entre otros cargos, ha ocupado la Direccién de
I+D+i en IAT, centro tecnoldgico especializado en “Ingenieria y Gestion de la Innovaciéon”, formando
parte de su Comité de Direccidn, y la Presidencia de la “Asociacién Europea para la Gestién del Valor”.

Alfonso Vivancos Arigita

Ingeniero Industrial por la Escuela Superior Técnica de Ingenieros de Sevilla y MBA por el Instituto
de Empresas de Madrid. Inicio su trayectoria profesional en el sector de las tecnologias como analista
de negocios (Storagetek) hasta 2003, afio a partir del cual ha participado en varios proyectos
empresariales.

Socio accionista en Scalpers Fashion, S.L. y otros retailers del sector textil. Actualmente es consejero
delegado de Scalpers Fashion, S.L.

2.17.2.2 Composicion de la alta direccion y trayectoria y perfil profesional de sus miembros

A la fecha del presente Documento Informativo, la alta direccidon de la Sociedad se halla compuesta, por
las personas que se identifican a continuacion:

D. Francisco Javier Rubio Gonzalez, Director General.

D. Eduardo Fuentesal Nudi, Director General Adjunto.

D. Antonio Martin Alvarez, Director I+D+i.

Dfia. Cristina Gonzalez-Caba Pelaez, Directora Centro de Servicios.
D. Leandro Gayango Garcia, Director Comercial.

Diia. Maria Fedriani Parias, Directora Financiera.

A continuacion, se incluye un breve resumen de la trayectoria profesional de los miembros de la alta
direccidn, todos ellos accionistas de la Sociedad:

Antonio Martin Alvarez

Experto en Arquitecturas de Software con mas de 20 afios de experiencia. Autor de diferentes
productos de Software del Grupo Tierl, entre los que destaca Atractor ERP+ (ERP de Gestidn
Empresarial), Lustrum (Gestién de Ticketing, GMAO y Gestion de Activos), Securinvoice (plataforma
de facturacién electrénica), Engage (Portal de proveedores y plataforma de contrataciéon) vy
Comerzzia (Plataforma omnicanal para el sector Retail).

Director técnico desde el afio 2002 en diferentes proyectos de I+D+i gestionados por el Grupo Tierl

utilizando tecnologias alrededor del Bigdata, Inteligencia Artificial, Robdtica y analisis del lenguaje
(sintactico y semantico).
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Anteriormente ocupé la Direccion de Desarrollo Software en la sociedad Microsistemas y Software,
cargo que ostentd desde 1992 hasta ocupar la Direccidon de I+D y Técnica de Productos de Software
en Tier 1.

- Cristina Gonzalez-Caba Pelaez

Licenciada en Pedagogia por la Universidad de Sevilla y actualmente cursando un Master de
Prevencién de Riesgos Laborales por la Universidad San Pablo CEU. En el afio 1999 inicia su
trayectoria profesional como administrativa en un bufete de abogados y arquitectos. En el afio 2000
realiza funciones de teleoperadora, administrativa y formadora en Ila empresa Atento
Telecomunicaciones. Posteriormente, pasara a ser coordinadora de proyectos de CAU en la empresa
Teleperformance.

Directora del Departamento del Centro de Servicios de Tierl desde finales del afio 2015, realizando
funciones como la potenciaciéon de la linea de negocio de externalizacion de procesos y servicios
alineado con el plan estratégico de la compania, captacion de nuevos clientes y planificacién de
objetivos generales y especificos del departamento.

- Leandro Gayango Garcia
Graduado Superior en Informatica por la Universidad de Sevilla, obtuvo la Certificacién Oficial
VMware. Inicia su trayectoria profesional en el afio 2000 como Responsable de comunicaciones en el
Grupo Mac Puar como linea dependiente del departamento de Sistemas del Grupo a nivel
Internacional. En el ano 2005 pasa a ostentar la Direccion del departamento de sistemas vy

comunicaciones a nivel de ejecucion y como linea de negocio dentro del mismo Grupo.

Actualmente ocupa la Direccién Comercial en el Grupo Tierl y la Direccion General del canal de
Comerzzia como empresa del grupo Tierl en Espafia.

- Maria Fedriani Parias

Licenciada en Matematicas por la Universidad de Sevilla. Cuenta con mas de 30 afios de experiencia,
inicia su trayectoria profesional en la empresa Control Presupuestario, pasando a formar parte del
Grupo Mac Puar en 1993 desempefiando funciones de control econdmico y financiero de las empresas
del Grupo en la Secretaria general del mismo.
Directora Financiera del Grupo Tier 1 desde el afio 2012.

2.17.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Existencia o no

de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos para casos

de extincidon de sus contratos, despido o cambio de control

El articulo 19.2 de los Estatutos Sociales de Tierl recoge lo siguiente en relaciéon con el régimen de
retribucion de los Administradores:

"Articulo 19.2 Retribucién. -
El cargo de consejero de la Sociedad sera retribuido.

El sistema de remuneracidon y los conceptos retributivos a percibir por los administradores seran los
siguientes:

a) una asignacion fija, alzada, de caracter anual, adecuada a sus funciones y responsabilidades; y

b) dietas de asistencia.
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La determinacion del importe maximo de la retribucién anual que, por los anteriores conceptos, puede
satisfacer la Sociedad al conjunto de los administradores en su condicion de tales, corresponde a la junta
general de accionistas. Dicho importe permanecerd vigente hasta tanto esta no acuerde su modificacion.

La fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite y su distribucién entre los distintos
administradores, asi como el calendario de pagos, corresponde al Consejo de Administracion en la
proporcion que libremente determine. En la determinacion de la cuantia de la retribucion a percibir por
cada uno de los administradores, se debera tomar en consideracion las funciones y responsabilidades
atribuidas a cada consejero y la pertenencia, en su caso, a comisiones del Consejo de Administracion.

Sin perjuicio de todo lo anterior, los miembros del Consejo de Administracion seran reembolsados por los
gastos ordinarios y usuales de viaje, estancia y manutencion en que incurran como consecuencia de su
asistencia a las reuniones de los érganos sociales.

Cuando un miembro del Consejo de Administracion sea nombrado consejero delegado o se le atribuyan
funciones ejecutivas en virtud de otro titulo, sera de aplicacion lo previsto en el articulo 249 de la Ley de
Sociedades de Capital, siendo la retribucion que en su caso pueda recibir por sus funciones ejecutivas,
independiente y compatible con la retribucién de administrador por su condicién de tal.

La Sociedad contratara un seguro de responsabilidad civil para los administradores.”

La remuneracién del Administrador Unico durante los ejercicios 2015 y 2016 y el Consejo de Administracion
durante el ejercicio 2017, ha sido la siguiente:

_mm 2017

Consejo - - 102.456
Administrador Unico 84.300 84.300 -

84.300 84.300| 102.456 |

Con fecha 1 de junio de 2018 la Sociedad y D. Javier Rubio Gonzalez suscribieron un contrato que regula
las responsabilidades y funciones ejecutivas inherentes al cargo de Consejero Delegado. El mencionado
contrato establece una indemnizacion de 251.349 euros en caso de cese 0 no renovacién en su condicion
de Consejero Delegado o Consejero de Tierl. La mencionada indemnizacién no se devengara en los casos
de incumplimiento grave de las obligaciones asumidas, dimisiéon o renuncia voluntaria.

2.18 Empleados. Niumero total; categorias y distribucion geografica

A continuacion, se presenta la distribucién del personal por categoria y zona geografica al 31 de diciembre
de 2017:

|| sevilla| Madrid | Mélaga | Alicante | Jaén | Tenerife| Total |

Consejeros / administradores 2 - - - - - 2
Personal directivo 6 2 - - - - 8
Profesionales, técnicos y similares 69 6 3 - - 9 87
Personal de servicios administrativos y similares 22 1 - - 2 - 25
Comerciales, vendedores y similares 11 - - 2 - - 13

Resto del personal cualificado

mmm‘-amm

El grueso de la plantilla lo conforman técnicos y personal de administracion que suman 112 profesionales.
El Grupo cuenta con personal en 6 delegaciones, siendo Sevilla (sede central) donde se localizan la mayoria
de los empleados del grupo.
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En el grafico adjunto se muestra el peso de cada sede en funcién del nimero de empleados:

Personal por localizacion a diciembre 17
Tenerife; 6%

Jaén; 10%

Alicante; 1%
Mélaga; 2% = Sevilla
= Madrid
Madrid,; 6"/& = Malaga
= Alicante
= Jaén
Tenerife

Fuente: Informacién proporcionada por la Direccion
Adicionalmente se presenta en el grafico adjunto el nimero de empleados en funcién de su género:

Plantilla por género

200
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139 140
150

100

50

2.015 2.016 2.017
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2.19 Namero de accionistas y, en particular, detalle de accionistas principales,
entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion igual o superior al
5% del capital social, incluyendo niimero de acciones y porcentaje sobre el
capital. Asi mismo, se incluira también detalle de los administradores y
directivos que tengan una participacion igual o superior al 1% del capital social

A la fecha del presente documento informativo la Sociedad cuenta con treinta y ocho (38) accionistas,
siendo los principales los siguientes:
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Porcentaje Porcentaje
Numero de | participacion | participacion
Acciones directa indirecta Porcentaje

Microsistemas y Software, S.L. 612.884 61,29 - 61,29
Juan Luis Villanueva Ruiz-Mateos 86.400 8,64 0,24 (*) 8,88
Eduardo Fuentesal Nudi 86.400 8,64 - 8,64
Between All Impulse, S.L. 49.940 4,99 - 4,99
Autocartera (**) 15.625 1,56 - 1,56
Otros (34 accionistas) 148.751 14,88 - 14,88

1.000.000 10000 [ |

(*) Se corresponde a la participacion indirecta a través de la sociedad “Between All Impulse, S.L.”.

(**) Puestas a disposicion del proveedor de liquidez,

El propietario del 100% del capital social de Microsistemas y Software S.L. es Francisco Javier Rubio
Gonzalez (Presidente de Tierl Technology, S.A.). Dicha sociedad tiene un caracter patrimonial siendo su
principal activo la participacion en el capital social de Tierl Technology, S.A..

El capital social de Between All Impulse, S.L. esta repartido entre 31 empleados y directivos de Tierl
Technology S.A., no ostentando ninguno de ellos una participacion superior al 5%.

Los directivos no consejeros con un porcentaje de participacion superior al 1% son los siguientes:

Porcentaje Porcentaje
Numero de | participacion | participacion
Acciones directa indirecta Porcentaje

Maria Fedriani Parias 16.175 3,62 0,24 (*) 3,86
Antonio Martin Alvarez 25.512 2,55 0,24 (*) 2,79
Leandro Gayano Garcia 18.587 1,86 0,24 (*) 2,10
Cristina Gonzalez Caba Peldez 11.600 1,16 0,24 (*) 1,40

(*) Se corresponde a la participacion indirecta a través de la sociedad “Between All Impulse, S.L.”.
2.20 Declaracion sobre el capital circulante

El Consejo de Administracion de la Sociedad declara que después de efectuar el anadlisis necesario con la
diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante (working capital) suficiente para llevar a cabo
su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de incorporacion al MAB.

2.21 Declaracion sobre la estructura organizativa de la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad declara que la misma dispone de una estructura organizativa
suficiente, incluido un adecuado sistema de control interno de la informacion financiera, que le permite
cumplir con las obligaciones informativas impuestas por la Circular del MAB 15/2016, de 26 de julio, sobre
la informacién a suministrar por Empresas en Expansién y SOCIMI incorporadas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil.

En el Anexo III de este Documento Informativo se incluye el informe sobre la estructura organizativa y el
sistema de control interno de la informacién financiera.

2.22 Declaracion sobre la existencia del Reglamento Interno de Conducta
El Consejo de Administraciéon de la Sociedad, en reunion celebrada el 1 de junio de 2018, aprobd el

reglamento interno de conducta de la Sociedad (“"RIC”) ajustado a lo previsto en el articulo 225.2 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
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Mercado de Valores. Dicho RIC sera publicado en la pagina web de la Sociedad https://www.tierl.es/ en el
momento de la incorporacion de sus acciones en el MAB y una vez obtenido el visto bueno de la CNMV.

El RIC tiene por objeto contribuir a la proteccion de los inversores y demas sujetos integrantes del sistema
financiero, reforzando la transparencia y calidad de la informacion que la Sociedad debe transmitir al
mercado y, de esta manera, lograr que cuantos participan en el mismo puedan formarse juicios fundados
y razonables para sus decisiones de inversion o de desinversion.

Para ello, el RIC establece la obligatoriedad del RIC para la Sociedad y para todas y cada una de las
Personas Sujetas, quienes asumen todas las disposiciones del RIC y las reconocen como propias, mediante
su aceptacion libremente consentida.

2.23 Factores de riesgo

Ademas de la informacion expuesta en este Documento Informativo, y antes de adoptar la decision de
adquirir acciones de Tier 1, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos derivados de la actual situacion
econdmica, de la actividad de la Sociedad y que pudieran afectar de forma negativa al negocio, a los
resultados, a las perspectivas, a la situacion financiera o al patrimonio del Emisor.

Estos no son los Unicos riesgos a los que puede verse expuesto el Emisor. Hay otros riesgos que, por su
mayor obviedad para el publico, no se han tratado en este apartado. Ademas, podria darse el caso de que
futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados significativos, podrian incidir en las
actividades, resultados, situacién financiera o patrimonio del Emisor.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian afectar de forma negativa al precio de
las acciones del Emisor, lo que podria llevar a la pérdida, parcial o total, de la inversion realizada.

2.23.1 Factores de riesgo que afectan al negocio

- El proceso de innovacion tecnoldgica

La actividad de la Sociedad podria verse afectada por el riesgo vinculado al éxito de sus proyectos
de software y de las distintas aplicaciones informaticas desarrolladas por la Sociedad, asi como por
las incertidumbres inherentes a dichas actividades.

Adicionalmente, los gastos de investigacion y desarrollo del Grupo son claves para el éxito de su
actividad empresarial. La activacion de estos gastos esta condicionada a los siguientes parametros:

i. Los costes tienen que estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo;

ii. Se deben tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial
futura del proyecto o proyectos de que se traten.

El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la
Sociedad tuviera que desactivar parte de los gastos considerados en el pasado, con el consiguiente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados, las perspectivas o la situacién
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

- La estrategia internacional

Uno de los pilares estratégicos de la Sociedad consiste en su expansion internacional, que es la clave
para el crecimiento y desarrollo de su filial Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.
y de su producto Comerzzia. En este proceso de expansion internacional puede que la Sociedad no
sea capaz de desarrollar con éxito su actividad o que lo lleve a cabo de un modo mas lento del
inicialmente previsto.
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Competencia

La creciente competencia en los sectores donde opera Tierl exige una fuerte optimizacion de los
recursos materiales y humanos. El riesgo de no tener un adecuado disefio, homogeneizacién vy
rendimiento de los procesos y de los modelos de gestion puede suponer la no optimizacion de los
costes y, por tanto, la pérdida de competitividad.

Adicionalmente, la mayor parte de los competidores de la Sociedad tienen un tamafio muy superior
a Tierl, por lo que tienen mayores recursos que la Sociedad.

A pesar de que la Sociedad opera en un segmento de mercado todavia poco maduro y con potencial
de crecimiento, su actividad puede ser objeto de una intensa actividad competitiva que podria tener
un impacto negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situaciéon financiera,
econdmica o patrimonial de la Sociedad.

Concentracién de clientes

Al cierre del ejercicio 2017, el 53% de la cifra de negocio del Grupo se concentra en aproximadamente
12 clientes, representando sélo uno de ellos un 15% de los ingresos totales. Estas cifras muestran
una concentracion moderada. Al 31 de marzo de 2018, la evolucion por cliente no ha experimentado
cambios significativos.

Esta relacidn de clientes principales para el Grupo tendera a diversificarse de forma internacional a
otros paises y distintos tipos de clientes como consecuencia del proyecto de internalizacion de la
actividad emergente del Grupo (proyecto Comerzzia).

La concentracion en un nimero relativamente pequeno de clientes puede ser un factor de riesgo ya
gue la pérdida de cualquiera de ellos puede afectar a las ventas, a los resultados y, en ultimo término,
a la solvencia de la Grupo.

Salida no deseada de personal clave

Tier 1 dispone de un personal directivo muy cualificado, con experiencia, conocimientos y talento
adquiridos a lo largo de los afios en la Sociedad y en otras empresas del sector. Estas personas son
esenciales tanto para el presente como, y sobre todo, para el futuro de Tier 1, por lo que su pérdida
podria tener un efecto negativo sobre el negocio.

Concentracidn futura de ventas del producto Comerzzia

Uno de los pilares basicos de la estrategia comercial futura de la Sociedad es Comerzzia y la
expansion internacional de dicho producto, el cual presenta los siguientes riesgos asociados:

Dificultades asociadas a la vinculacion e implicacion de la red de partners

La red de partners es un elemento clave para garantizar el éxito comercial del proyecto Comerzzia.
Dificultades asociadas a la vinculacion e implicacion de la red de partners con el proyecto podria
llevar a la Sociedad incumplir su plan de negocio y de expansion

Resistencia al cambio de algunas compaiias

Los avances tecnoldgicos suelen encontrarse con resistencia dentro de las compafias que se
contrarresta con una estrategia clara de marketing y comunicacién por parte de los proveedores,
que dé a conocer las ventajas de la adopcion de las nuevas tecnologias, incluyendo analisis

econdmico con tablas de amortizacion y reduccion de gastos.

Dificultades en la venta a grandes clientes

- 86 -



Documento informativo de incorporacién al MAB de Tierl Technology, S.A. | Junio 2018

Los grandes clientes suelen tener un dificil acceso para las empresas de menor tamafio y complejos
sistemas de compra. Ademas, la Sociedad tendria que trabajar la imagen de Comerzzia para que
fuera considerada como un proveedor global.

Dificultad de los clientes de migrar o cambiar desde soluciones parciales a medida ya implantadas

Los clientes del Grupo pueden ser reacios a migrar o cambiar sus aplicaciones informaticas
implantadas cuando las mismas han sido desarrolladas internamente a medida. La capacidad de
integracion entre Comerzzia y soluciones de terceros permite que esta barrera sea facilmente

salvable.

Todos estos riesgos asociados a Comerzzia podrian provocar una disminucién de los ingresos y de
los margenes de la Sociedad.

Crecimiento inorganico

Parte de la estrategia de la Sociedad es crecer a través de posibles operaciones corporativas que le
permitan a la Sociedad incrementar su posicionamiento y cuota de mercado, entrada en nuevos
mercados y/o la incorporacién de nueva gama de productos y clientes. La adecuada seleccion de las
operaciones corporativas sera clave para cumplir con éxito su plan estratégico.

2.23.2 Factores de riesgo ligados a la financiacion

Nivel de endeudamiento futuro

La expansion geografica del Grupo podria requerir acudir a fuentes de financiacion ajena, junto con
los posibles fondos captados en futuras ampliaciones de capital. Si, debido a unas peores condiciones
financieras en un futuro la Sociedad no consiguiera financiacién para continuar su actividad o
Unicamente pudiese obtener deuda bajo unas condiciones financieras muy gravosas, Tierl podria ver
limitada su capacidad para realizar su actividad y/o para llevar a cabo su proceso de expansién
geogriéfica.

2.23.3 Riesgos ligados a las acciones

No recuperacion del 100% de la inversion

Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-EE deben ser conscientes de que asumen un
riesgo mayor que el que supone la inversidon en empresas que cotizan en la Bolsa. En ese sentido la
inversion en empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente y se recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el presente
Documento Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los valores.

Influencia del principal accionista de Tierl

Microsistemas y Software, S.L. posee un 61,29% del capital social de la Sociedad. Como accionista
mayoritario podria ejercer una influencia significativa a la hora de adoptar acuerdos en la Junta
General de Accionistas de la Sociedad y nombrar a la mayor parte de los miembros del Consejo de
Administracion de Tierl, adoptando medidas beneficiosas para dicho accionista pero que no coincidan
con los mayores intereses de la Sociedad. No obstante, hasta ahora, las decisiones adoptadas por el
accionista mayoritario de la Sociedad siempre han estado guiadas por los intereses comunes de los
accionistas y de la propia Sociedad.

Falta de liquidez de las acciones

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ninglin mercado
multilateral de negociacion y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de contratacion
gue alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.
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La inversion en el MAB-EE es considerada como una inversién que conlleva una liquidez menor que
otra en compafiias cotizadas en el mercado continuo. En ese sentido una participacién en acciones
de la Compainia puede ser dificil de deshacer.

No obstante, como se describe en el apartado 3.9 del presente Documento Informativo, la Sociedad
ha suscrito un contrato de liquidez con GVC Gaesco Beka S.V., S.A.

Evolucion de la cotizacidn

Los valores que se negocian en el MAB-EE presentan una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura
gue la economia y los mercados vienen atravesando en los Ultimos ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de Tier 1 y en los sectores en los que opera; (ii) cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y en la situacion de los mercados
financieros espanoles e internacionales; (iii) asi como operaciones de venta que en el futuro los
accionistas principales del Emisor puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de la Sociedad.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de mercado
de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

Valoracién tomada para la fijacién del precio de referencia de las acciones

A la hora de valorar la Sociedad, GVC Gaesco ha asumido hipédtesis relacionadas con los ingresos.
gastos, EBITDA, periodos medios de cobro y de pago de los dos negocios principales de la Sociedad,
las actividades consolidadas y Comerzzia. Adicionalmente, se han considerado hipdtesis relativas a
la tasa de descuento empleada, a la evolucion del IPC y otros con lo que un potencial inversor puede
no estar de acuerdo. En el supuesto que el mercado no evolucionara conforme a las hipétesis
empleadas por GVC Gaesco, esto podria llegar a impactar en el valor de la Sociedad.

Falta de cobertura de analistas

La falta de publicacién de analisis bursatil sobre la Sociedad, o la publicacion de analisis desfavorables
sobre la Sociedad y / o el sector podrian causar una caida en el precio de la accién.

Dilucidn

Las posibles ampliaciones de capital en el futuro podrian generar diluciéon para los accionistas de
Tierl y podrian causar una caida en el precio de la accién.

2.23.4. Otros riesgos

Derivados de reclamaciones de responsabilidad y de seguros insuficientes

El Emisor podria estar expuesto a reclamaciones sustanciales de responsabilidad por errores u
omisiones contractuales o de sus profesionales en el desarrollo de sus actividades. Asimismo, las
infraestructuras de la Sociedad estan expuestas al riesgo genérico de dafios que se puedan producir
por accidentes, incendios, inundaciones u otras causas, pudiendo la Sociedad incurrir en
responsabilidad frente a terceros como consecuencia de accidentes producidos en cualquiera de los
activos de los que la Sociedad fuese propietario.

Los seguros que se contraten para cubrir todos estos riesgos, si bien esta previsto que cumplan los

estandares exigidos conforme a la actividad desarrollada por el Emisor, podrian no proteger
adecuadamente al Emisor de las consecuencias derivadas de las anteriores circunstancias y la
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responsabilidad por tales acontecimientos, incluyendo las pérdidas que resulten de la interrupcién de
las actividades.

Si el Emisor fuera objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacién y capacidad para la prestacion
de servicios podrian verse afectadas negativamente. Asimismo, los posibles dafos futuros causados
que no estén cubiertos por seguro, que superen los importes asegurados, tengan franquicias
sustanciales, o que no estén moderados por limitaciones de responsabilidad contractuales, podrian
afectar negativamente a los resultados de explotacion y a la situacion financiera de la Sociedad.

- Reclamaciones judiciales y extrajudiciales

La Sociedad podria verse afectada por reclamaciones judiciales o extrajudiciales derivadas de la
actividad que desarrolla. En caso de que se produjera una resolucién de dichas reclamaciones
negativa para los intereses de la Sociedad, esto podria afectar a su situacidén financiera, resultados,
flujos de efectivo y/o valoracién.

En la actualidad, la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningun litigio o reclamacion
que, de prosperar, pudiera tener un efecto negativo sustancial sobre su situacion financiera y/o

patrimonial.

- Revisidn potencial por las autoridades fiscales

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido un plazo de prescripcion de cuatro afios. A la fecha del presente Documento
Informativo, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los ultimos cinco ejercicios para el Impuesto
sobre Sociedades y los Ultimos cuatro para el resto de impuestos.
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3. Informacion relativa a las acciones

3.1 Nuamero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicaciéon de si existen otras clases o series de acciones
y de si se han emitido valores negociables que den derecho a suscribir o
adquirir acciones. Acuerdos sociales adoptados para la incorporacion

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de 100.000 euros
compuesto por 1.000.000 de acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas pertenecientes a
una Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econdmicos. El capital social
de la Sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.

La Junta General de la Sociedad celebrada con caracter universal el 21 de mayo de 2018 acordé solicitar
la incorporacion a negociacidn en el MAB-EE de la totalidad de las acciones representativas de su capital
social y todas aquellas otras que se emitieron hasta la incorporacion en el MAB de las mismas.

Se hace constar expresamente que no se han emitido valores distintos de las propias acciones de la
Sociedad que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

La Sociedad conoce y acepta a someterse a las hormas que existan o puedan dictarse en materia del MAB-
EE y, especialmente, sobre la incorporacion, permanencia y exclusiéon de dicho mercado.

3.2 Grado de difusion de los valores negociables. Descripcion, en su caso, de la
posible oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacion a negociacién del 100% de las acciones
del Emisor en el Mercado, sin la realizacion previa de una oferta de venta ni de suscripcidon de acciones,
dado que la Sociedad ya goza de una amplia distribucién accionarial, tal y como se recoge en el apartado
2.19 anterior.

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 1 de junio de 2018 ha fijado un valor de referencia
de cada una de las acciones de la Sociedad a la fecha de este Documento Informativo (1.000.000 acciones
de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas) en dieciséis euros (16 €) por accion, lo que supone un
valor total de la Sociedad de dieciséis millones de euros (16.000.000 €).

En la fecha de este Documento Informativo, la Sociedad cuenta con treinta y ocho (38) accionistas, de los
que treinta y cinco (35) tienen posiciones minoritarias que representan menos del 5% de su capital social.
Del 1.000.000 de acciones emitidas, los accionistas minoritarios poseen 198.691 acciones, representando
el 19,9% del capital social de Tierl, y con un valor estimado de 3.179.056 euros, en base al precio de
referencia acordado por el Consejo de Administracion de 16 euros por accion.

3.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan
incluyendo mencion a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la ley espafiola y, en concreto, en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, Real Decreto Legislativo 4/2015 por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto Ley 21/2017 de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espafol a la normativa de la Unién Europea en materia del Mercado de
valores, asi como cualquier otra normativa que las desarrolle, modifique o sustituya.

Las acciones del Emisor estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en
los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n° 1
y de sus entidades participantes autorizadas (las "Entidades Participantes”).

-90 -



Documento informativo de incorporacién al MAB de Tierl Technology, S.A. | Junio 2018

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

Todas las acciones de la Sociedad son ordinarias y confieren a sus titulares los mismos derechos, entre los
que destacan los siguientes derechos previstos en los Estatutos Sociales o en la normativa aplicable:

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion en las condiciones previstas en la Ley de Sociedades de Capital, sin
que existan diferencias entre unas acciones y otras, al ser todas ellas ordinarias.

No obstante, lo anterior, la futura politica de distribucién de dividendos y el importe que, en su caso, se
apruebe distribuir, dependera de varios factores, incluyendo, entre otros, los resultados de la Sociedad, su
situacion financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera otros factores relevantes en cada
momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para cada caso
se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el articulo 947 del
Codigo de Comercio, es decir de cinco (5) afios. El beneficiario de dicha prescripcién sera la Sociedad.

Derechos de asistencia y voto

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de Accionistas vy el
de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades
de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, el articulo
13 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, asi como en el articulo 10 del Reglamento de la Junta General,
establecen que podran asistir a la Junta General cualesquiera accionistas, con independencia de cual sea
el nimero de acciones de que sean titulares, y se hallen inscritos como tales en el correspondiente registro
contable de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades Participantes en Iberclear con cinco (5) dias
de antelacidon respecto de la fecha sefialada para la celebracién de la Junta General de Accionistas. Los
asistentes deberan estar provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa o el documento
que, conforme a Derecho, les acredite como accionistas.

Cada accion confiere un derecho de voto. Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no tenga la condicion de accionista.

Derechos de suscripcion preferente y asignacion gratuita en la oferta de suscripcion de valores
de la misma clase

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en cualquier aumento de capital con emision
de nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias, y en la emisidon de obligaciones convertibles en
acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con lo previsto en los articulos
308 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con cargo a
reservas.

Derecho de informacion

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de informacién recogido en los articulos

93.d) y 197 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, estan recogidos en dicha ley y en la Ley 3/2009, de 3 de abril, de
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Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles de forma pormenorizada, al tratar de la
modificacion de estatutos, aumento y reduccién del capital social, aprobacién de las cuentas anuales,

emision de obligaciones (convertibles o no en acciones), transformacion, fusién y escision, disolucion y
liquidacion de sociedades, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional del domicilio social y
otros actos u operaciones societarias.

3.4 En caso de existir, descripcion de cualquier condicién estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones compatible con la negociacion en el MAB-EE

Las acciones del Emisor no estan estatutariamente sujetas a ninguna restriccion a su libre transmision, tal
y como se establece en el articulo 7 y 7.bis de sus Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe a
continuacion.

“Articulo 7. Libre transmisibilidad de las acciones.-

Las acciones y los derechos econémicos que derivan de ellas, incluido el derecho de suscripcion preferente,
son libremente transmisibles por todos los medios y negocios juridicos admitidos en Derecho.”

“Articulo 7.bis. Transmision en caso de cambio de control.-

No obstante, lo anterior, la persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior al 50% del
capital social debera realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos y
condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones
en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, las caracteristicas del adquirente y las restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacion accionarial superior al 50% del capital social, sélo podra transmitir acciones que determinen
que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la
totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones.”

3.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

A la fecha del presente Documento Informativo, no existen pactos parasociales entre accionistas o entre la
Sociedad y accionistas que limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

3.6 Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacion a negociacion en
el MAB-EE

Ni los accionistas de la Sociedad ni la misma han asumido compromiso alguno de no venta o transmisién
con ocasion de la incorporacién a negociacién de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE.

3.7 Las previsiones estatutarias requeridas por la regulaciéon del Mercado
Alternativo Bursatil relativas a la obligacion de comunicar participaciones
significativas, pactos parasociales, requisitos exigibles a la solicitud de
exclusion de negociacion en el MAB y cambios de control de la sociedad

Con fecha 21 de mayo de 2018 la Junta General Universal de Accionistas de la Sociedad aprob6 una nueva
version de los Estatutos Sociales de la misma, con el fin de que su redaccion sea conforme a las exigencias
requeridas por el MAB en cuanto a las obligaciones relativas a la libre transmisién de las acciones (véase
apartado 3.4 anterior), a la comunicacion de participaciones significativas, a la publicidad de los pactos
parasociales, a la solicitud de exclusién de negociacion en el Mercado, y a la solicitud de cambio de control
de la Sociedad.
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A continuacién, se incluyen los articulos relativos a los puntos anteriores (transcripcién literal de los
articulos 7, 7.bis, 28 y 29 de los Estatutos Sociales de la Sociedad):

“Articulo 7. Libre transmisibilidad de las acciones.-

Las acciones y los derechos econémicos que derivan de ellas, incluido el derecho de suscripcion preferente,
son libremente transmisibles por todos los medios y negocios juridicos admitidos en Derecho.”

“Articulo 7.bis. Transmision en caso de cambio de control.-

No obstante lo anterior, la persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior al 50% del
capital social debera realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos y
condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones
en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, las caracteristicas del adquirente y las restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacién accionarial superior al 50% del capital social, sélo podra transmitir acciones que determinen
que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la
totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones.”

"Articulo 28. Comunicacion de participaciones significativas y pactos parasociales.-
Articulo 28.1. Participaciones significativas.-

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad cualquier adquisicion o transmision de
acciones, por cualquier titulo, que determine que su participacidn total, directa e indirecta, alcance, supere
o descienda, respectivamente del 10% de capital social o sucesivos multiplos.

Si el accionista fuera administrador o directivo de la Sociedad, la comunicacion sera obligatoria cuando la
participacion total, directa e indirecta, de dicho administrador o directivo alcance, supere o descienda,
respectivamente, el 1% del capital social o sus sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberan realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya designado al efecto y
dentro del plazo maximo de cuatro (4) dias naturales a contar desde aquél en que se hubiera producido el
hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no hubiese designado érgano o persona
a los antedichos efectos, las comunicaciones se realizaran a la secretaria de los érganos de gobierno de la
Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil, la Sociedad dara publicidad a
dichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.

Articulo 28.2 Pactos parasociales. -

Asimismo, los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, modificacion,
prdrroga o extincién de cualquier pacto que restrinja la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o
afecte a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya designado al efecto (o
secretaria de los drganos de gobierno de la Sociedad en defecto de designacion expresa) y dentro del plazo
de cuatro (4) dias naturales a contar desde aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de
la obligacién de comunicar.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil, la Sociedad dara publicidad a
dichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.”
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"Articulo 29. Exclusién de negociacion.-

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil, y en el supuesto de que la Junta
General de Accionistas adoptara un acuerdo de exclusién de negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil
de las acciones representativas del capital social sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la
Sociedad, ésta estara obligada a ofrecer a dichos accionistas la adquisicion de sus acciones al precio que
resulte conforme a lo previsto en la regulacion de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los
supuestos de exclusién de negociacién. Previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, la oferta podra
ser realizada por un tercero.

La Sociedad no estara sujeta a la obligaciéon anterior cuando acuerde la admision a cotizacion de sus
acciones en un mercado secundario oficial espafiol con caracter simultaneo a su exclusion de negociacion
del Mercado Alternativo Bursatil.”

3.8 Descripciéon del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de la Sociedad y su funcionamiento se rigen por lo dispuesto en la normativa aplicable,
en los Estatutos Sociales y, en su caso, en el Reglamento de la Junta General de Accionistas que completa
y desarrolla la regulacion legal y estatutaria en las materias relativas a su convocatoria, preparacion,
celebracién y desarrollo, asi como al ejercicio de los derechos de informacion, asistencia, representacion y
voto de los accionistas.

La Junta General de la Sociedad y su funcionamiento se rigen por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital, en los articulos 9 a 16 de los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General. Dicho
Reglamento fue aprobado el 10 de mayo de 2018 por la Junta General Universal de Accionistas.

En particular, a continuacion se detallan algunos de los rasgos mas resefiables del funcionamiento de la
Junta General, el cual estara en todo momento sujeto a lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital
y a los Estatutos Sociales:

Régimen general

Los accionistas de la Sociedad, constituidos en Junta General, deberan decidir por la mayoria que se
establezca, segun los casos, sobre los asuntos que sean competencia legal de estas. Cada accién dara
derecho a un voto en la Junta General.

La Junta General debidamente convocada y constituida, representara a todos los accionistas y todos ellos
guedaran sometidos a sus decisiones, en relacion con los asuntos propios de la competencia, incluso para
los disidentes y no asistentes a la reunidn, sin perjuicio de los derechos de impugnacién establecidos
legalmente.

Clases de Juntas

Conforme a lo establecido en el articulo 4 del reglamento de la Junta General de Accionistas, las juntas
podran ser ordinarias o extraordinarias, y habran de ser convocadas por el érgano de administracion.

- La Junta General Ordinaria se reunira necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada
ejercicio, para aprobar la gestidén social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicaciéon del resultado, sin perjuicio de su competencia para tratar y acordar sobre
cualquier otro asunto que figure en el orden del dia.

- Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion de Junta
General Extraordinaria y se reunira siempre que sea convocada por el drgano de administracion a
iniciativa propia o bien por virtud de la solicitud de accionistas que sean titulares de, al menos, un
cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.
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Convocatoria

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital sobre la Junta Universal y la convocatoria
por el Secretario judicial o el Registrador mercantil, las Juntas Generales de Accionistas habran de ser
convocadas por el drgano de administracion.

Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria, ni se
hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada, con el mismo orden del
dia y con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha
de la Junta General no celebrada y con, al menos, diez dias de antelacion a la fecha de la reunién.

El 6rgano de administracion debera, asimismo, convocar la Junta General de accionistas cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, el 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos
a tratar en la Junta General, que deberan ser necesariamente incluidos en el orden del dia por el érgano
de administracién. En este caso, la Junta General debera ser convocada para celebrarse dentro del plazo
previsto por la normativa aplicable.

Por lo que se refiere a la convocatoria de las Juntas Generales de accionistas por el Secretario judicial o el
Registrador mercantil, se estara a lo dispuesto en la normativa aplicable.

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales Ordinarias como para las Extraordinarias, se realizara
mediante anuncio publicado en la forma y con el contenido minimo previstos por la Ley, por lo menos, un
mes antes de la fecha fijada para su celebracién, sin perjuicio de los supuestos en que la Ley establezca
una antelacion superior. El drgano de administracién valorara la oportunidad de difundir el anuncio de la
convocatoria en un mayor numero de medios de comunicacién social.

El anuncio de convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, el caracter de Ordinaria o Extraordinaria,
el lugar de celebracion, la fecha y la hora de la reunién en primera convocatoria, el cargo de la persona o
personas que realicen la convocatoria, asi como el orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar.
Asimismo, el anuncio podra hacer constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta General en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunidon debera mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro (24) horas. En la medida de lo posible, se advertird a los accionistas sobre la mayor
probabilidad de que la Junta General se celebre bien en primera bien en segunda convocatoria.

Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria, ni se
hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada, con el mismo orden del
dia y con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha
de la Junta General no celebrada y con, al menos, diez dias de antelacion a la fecha de la reunién.

En la convocatoria figuraran, de forma clara y concisa, todos los asuntos que hayan de tratarse.

El anuncio incluird asimismo mencién al derecho de los accionistas de hacerse representar en la Junta
General por otra persona, aunque ésta no sea accionista, y los requisitos y procedimientos para ejercer
este derecho, asi como al derecho de informacién que asiste a los accionistas y la forma de ejercerlo.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podréan solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de accionistas incluyendo uno o mas
puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacién fehaciente
que habra de recibirse en el domicilio social de la Sociedad dentro de los cinco (5) dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince (15) dias de antelacion como minimo a la
fecha establecida para la reunidn de la Junta General, al menos, en los mismos medios en que se hubiera

publicado la convocatoria original.

La falta de publicacién del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente fijado sera causa de
nulidad de la Junta General.
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La Sociedad remitira el anuncio de la convocatoria de Junta General, incluyendo, en su caso, cualquier
complemento de la convocatoria, al Mercado Alternativo Bursatil, asi como a cualquier otra autoridad que
en su caso corresponda, todo ello conforme a la normativa aplicable en cada caso. Del mismo modo, el
texto del anuncio, incluyendo en su caso sus complementos, sera publicado en la pagina web de la
Sociedad.

El 6rgano de administracion podra requerir la presencia de un Notario para que asista a la celebracion de
la Junta General y levante acta de la reunién. Debera hacerlo cuando concurran las circunstancias previstas
en la legislacién aplicable.

Junta Universal

Los accionistas podran asistir a la Junta General cualquiera que sea el nimero de acciones de que sean
titulares siempre que conste previamente a la celebracidn de la Junta la legitimacion del accionista, que
guedara acreditada mediante la correspondiente tarjeta de asistencia expedida por las entidades adheridas
a la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear), o por la propia sociedad previa acreditaciéon de la titularidad o el documento que, conforme a
Derecho, les acredite como accionistas, en el que se indicara el nUmero de las acciones de su titularidad,
asi como el nimero de votos que puede emitir.

Sera requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la titularidad de sus acciones
en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con cinco (5) dias de antelacién a aquél
en que haya de celebrarse la Junta y se provea de la correspondiente tarjeta de asistencia o del documento
que, conforme a Derecho, le acredite como accionista.

Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a través de su representante, al lugar de celebraciéon de
la Junta General en el dia fijado para la misma presentaran su tarjeta de asistencia, conforme a lo previsto
en el presente Reglamento, previa acreditacién de la titularidad de las acciones.

Constitucion de la Junta General

La Junta General de Accionistas quedard validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el veinticinco por ciento del Capital Social suscrito
con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera valida la constituciéon de la Junta cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma. Quedan a salvo los supuestos en los que la normativa aplicable o los
Estatutos Sociales estipulen un quérum de constitucion superior.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la emision de obligaciones
convertibles, la supresion o limitacion del derecho de suscripcién preferente de nuevas acciones, el traslado
de domicilio al extranjero, el aumento o la reduccién de capital, la transformacién, fusién, escision o la
cesion global de activo y pasivo de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados
que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital. En todo caso, para
la adopcidn de estos acuerdos, si el capital presente o representado supera el cincuenta por ciento bastara
con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran
accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con derecho de voto sin
alcanzar el cincuenta por ciento.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General no afectarédn a la validez de su
celebracion.

Mesa de la Junta General

La Mesa de la Junta General estara compuesta por su Presidente y su Secretario y por los miembros del
organo de administracion de la Sociedad.
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La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracién o, en su defecto, por el
Vicepresidente, y a falta de Presidente y Vicepresidente, por el miembro del Consejo de Administracién que
designe la propia Junta General y, en caso de no asistencia de ningun miembro del Consejo de
Administracion, por el accionista que elijan en cada caso los accionistas asistentes a la reunion.

El Presidente estara asistido por un Secretario, un Vicesecretario, o por ambos. Sera Secretario de la Junta
General el Secretario del Consejo de Administracion y, en el caso de que éste no asista personalmente, el
Vicesecretario. En su defecto, actuara como Secretario el accionista o representante de accionista
designado al efecto por el Presidente.

El Presidente, aun cuando esté presente en la sesidon, podra encomendar la direcciéon del debate al
Secretario o al miembro del 6rgano de administracidon que estime oportuno. Asimismo, el Presidente podra
hacerse asistir, si lo desea, por cualquier experto que tenga por conveniente.

Sin perijuicio de lo previsto en los Estatutos Sociales, corresponde al Presidente declarar la Junta General
validamente constituida, dirigir y establecer el orden de las deliberaciones e intervenciones y los tiempos
asignados a ellas conforme a lo previsto en este Reglamento, poner término a los debates cuando estime
suficientemente debatido el asunto y ordenar las votaciones, resolver las dudas que se susciten sobre el
orden del dia y la lista de asistentes, proclamar la aprobacion de los acuerdos, levantar la sesién y, en su
caso, acordar su suspension, y, en general, ejercitar todas las facultades, incluyendo las de orden y
disciplina, que sean necesarias para la mejor ordenacion del desarrollo de la reunién, pudiendo llegar a
disponer la expulsion de quienes perturben el normal desarrollo de la reunién, incluyendo la interpretacion
de lo previsto en este Reglamento.

En el lugar y dia previstos para la celebracidn de la Junta General, en primera o en segunda convocatoria,
y desde media hora antes de la hora anunciada para el comienzo de la reunién (salvo que otra cosa se
especifique en el anuncio de convocatoria), podran los accionistas, o quienes validamente los representen,
presentar al personal encargado del registro de accionistas sus respectivas tarjetas de asistencia y, en su
caso, los documentos que acrediten la representacion que les ha sido conferida. No seran admitidas las
tarjetas de asistencia y documentos de representacion de quienes se presenten al personal encargado del
registro de accionistas después de la hora establecida para el inicio de la Junta General.

El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuara por las personas designadas,
a tal efecto, por el Secretario utilizando, en su caso, los medios técnicos que se consideren adecuados.

Adopcién de acuerdos

Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas presentes o representados
en la junta, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra del
capital presente o representado, salvo disposicion legal en contrario.

Para los supuestos especiales recogidos en el articulo 29 del Reglamento de la Junta, se estara a lo alli
dispuesto.

El Presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la existencia de votos a favor
suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el Acta del sentido del voto o abstencidon de los accionistas
asistentes que asi lo indiquen al Secretario o al Notario, en caso de contarse con su asistencia.

Actas

Los acuerdos de la Junta General se consignaran en acta que se extendera o transcribird en el libro de
actas llevado al efecto. El acta podra ser aprobada por la propia Junta General, y, en su defecto, y dentro
del plazo de quince (15) dias, por el Presidente y dos (2) Interventores, uno en representacion de la
mayoria y otro por la minoria. El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva
a partir de la fecha de su aprobacion.
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El 6rgano de administracion podra requerir la presencia de Notario para que levante acta de la Junta General
y estara obligado a hacerlo siempre, que con cinco (5) dias de antelacién al previsto para la celebracién de
la Junta General lo soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento (1%) del capital social.
En este caso, los acuerdos sélo seran eficaces si constan en acta notarial. El acta notarial no se sometera
a tramite de aprobacion, tendra la consideracién de acta de la Junta y los acuerdos que consten en ella
podran ejecutarse a partir de la fecha de su cierre.

Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcidn en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de las previsiones
legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten de aplicacién, la Sociedad comunicara
al Mercado Alternativo Bursatil, mediante la oportuna comunicacién de hecho relevante, los acuerdos
aprobados, bien literalmente o mediante un extracto de su contenido. Asimismo, a solicitud de cualquier
accionista o de quien le hubiere representado en la Junta General, el Secretario expedira certificacién de
los acuerdos o del acta notarial en su caso.

3.9 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de
liquidez y breve descripcion de su funcién

Con fecha 18 de junio de 2018, la Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de
Liquidez”) con el intermediario financiero, miembro del Mercado, GVC Gaesco Beka S.V., S.A. (el
“Proveedor de Liquidez”).

En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de
acciones de la Sociedad mediante la ejecucidon de operaciones de compraventa de acciones de la Sociedad
en el MAB de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la Circular MAB 7/2017, de 20 de diciembre,
sobre normas de contratacion de acciones de Empresas en Expansién a través del MAB (“Circular MAB
7/2017") y su normativa de desarrollo.

"El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir una suficiente
frecuencia de contratacion y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea la propia linea de
tendencia del mercado.

El contrato de liquidez prohibe que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba del accionista unico
instrucciones sobre el momento, precio o demas condiciones de las operaciones que ejecute en virtud del
contrato. Tampoco podra solicitar ni recibir informacidn relevante de la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez trasmitira a la Sociedad la informacién sobre la ejecucion del contrato que aquella
precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.”

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes en el
Mercado de acuerdo con sus normas de contratacion y dentro de sus horarios ordinarios de negociacion,
no pudiendo llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de
las modalidades de contratacién de bloques ni de operaciones especiales, tal y como éstas se definen en la
Circular MAB 7/2017.

La Sociedad se compromete a poner a disposicién del Proveedor de Liquidez una combinacién de 250.000
euros en efectivo y 15.625 acciones de la Sociedad (equivalentes a 250.000 euros a un precio de referencia
de 16 euros por accién), con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los
compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

El Proveedor de Liquidez debera mantener una estructura organizativa interna que garantice la

independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez respecto a
la Sociedad.
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El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la Sociedad
instruccion alguna sobre el momento, precio o demas condiciones de las 6rdenes que formule ni de las
operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del Contrato de Liquidez.
Tampoco podra solicitar ni recibir informacion relevante de la Sociedad que no sea publica.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez
hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos salvo
en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la normativa del MAB.

El contrato de liquidez tendra una duracion indefinida, entrando en vigor en la fecha de incorporacion a
negociacion de las acciones de la Sociedad en el MAB y pudiendo ser resuelto por cualquiera de las partes
en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por
decision unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito
con una antelacion minima de sesenta (60) dias. La resolucién del Contrato de Liquidez serd comunicada
por la Sociedad al MAB con antelacién suficiente.
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4. Otras informaciones de interés
4.1 Buen Gobierno Corporativo

Si bien las recomendaciones contenidas en el cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas,
aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 18 de febrero de 2015 (en adelante, el
“Codigo de Buen Gobierno”) van dirigidas a las sociedades cotizadas, entendiendo por tales aquellas
cuyas acciones estan admitidas a negociacidén en un mercado secundario oficial de valores, Tierl, con el
propésito de aumentar la transparencia y seguridad de los inversores, ha implantado varias de las
recomendaciones establecidas al respecto por el Cédigo de Buen Gobierno.

En este sentido, se destacan las siguientes practicas de buen gobierno (recomendaciones del Cddigo de
Buen Gobierno) con las que la Sociedad cumple o cumplira tras la incorporacién de las acciones en el MAB-
EE, total o parcialmente:

4.1.1 De la Junta General

4.1.1.1 Competencias

Tanto los Estatutos Sociales como el Reglamento de la Junta General de Accionistas incorporan una amplia
relacion de competencias de dicho drgano social, definiendo y clarificando su ambito competencial.

4.1.1.2 Derecho de informacién de los accionistas

En relacién con el derecho de informacién de los accionistas con motivo de la celebracién de la Junta
General, tanto antes como durante la sesidn, diversos articulos del Reglamento de la Junta General de
Accionistas regulan el proceso de solicitud y puesta a disposicion de los accionistas de informacién y
documentacion, de conformidad con los principios de transparencia y de informacion.

4.1.1.3 Limitacidon de votos

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no limitan el nimero maximo de votos que puede emitir un mismo
accionista, ni contienen otras restricciones que dificulten su toma de control mediante la adquisicién de sus
acciones en el mercado, respetando en consecuencia la recomendacion 1 del Coédigo de Buen Gobierno.
4.1.2 Del Consejo de Administracion

4.1.2.1 Interés social y competencias del Consejo de Administracion

Mediante la aprobacién del Reglamento del Consejo de Administracion, Tierl ha asumido la recomendacion
12 del Cédigo de Buen Gobierno, relativa a la defensa del interés social por parte de los consejeros.

4.1.2.2 Tamano del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion esta compuesto actualmente por cinco (5) miembros, dicho nimero de
consejeros permite un funcionamiento eficaz y participativo del Consejo de Administracion, encontrandose
encuadrado dentro del rango aconsejado por el Cédigo de Buen Gobierno en su recomendacion 13 (entre
cinco (5) y quince (15) consejeros). Sin perjuicio de lo anterior, el articulo 17 de los Estatutos Sociales de
la Sociedad establece que el nimero de miembros del Consejo de Administracion podra oscilar entre tres
(3) y once (11) miembros.

4.1.2.3 Composicién del Consejo de Administracién
De la composicién del Consejo de Administracion se desprende que el nimero de consejeros no ejecutivos,

dominicales e independientes, esta constituido en el seno del Consejo de Administracion por tres (3), frente
al nUmero de consejeros ejecutivos, que son dos (2).
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4.1.2.4 Incorporacion de consejeros independientes

Conforme a lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 529 de la Ley de Sociedades de Capital, se
consideraran consejeros independientes aquellos que, designados en atencion a sus condiciones personales
y profesionales, puedan desempefiar sus funciones sin verse condicionados por relaciones con la sociedad
0 SsuU grupo, sus accionistas significativos o sus directivos.

En este sentido, Tierl cuenta con dos (2) consejeros independientes en el seno de su Consejo de
Administracion, lo que representa un 40,00% sobre el conjunto de miembros del Consejo de
Administracién, por encima del 30% recogido en la Recomendacién 17 del Cédigo de Buen Gobierno,
considerando que la Sociedad no es de elevada capitalizacion.

4.1.2.5 Duracion de los mandatos

El articulo 18 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que los miembros del Consejo de
Administracion ejerceran un cargo durante el plazo de seis (6) afios y podran ser reelegidos una o mas
veces por periodos de igual duracién maxima.

4.1.2.6 Comisiones del Consejo de Administracion

El articulo 19.7 de los Estatutos Sociales de la Sociedad se refiere a la constitucion de una Comisién de
Auditoria. Dicha Comisién esta compuesta por tres (3) consejeros. Los miembros de la Comision son en su
mayoria, miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, y no mantienen relaciéon contractual
distinta de la condicidn por la que se les nombré. Dos de los miembros de la Comision de auditoria son
independientes y se han designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de
contabilidad, auditoria o en ambas.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion tiene expresamente reconocida la facultad de instituir en su
seno otras comisiones.

4.1.3 Reglamentacion interna

Es preciso destacar que, con la finalidad de reforzar la transparencia a los inversores, los 6rganos sociales
de Tierl se han dotado de los siguientes reglamentos:

- Reglamento de la Junta General de Accionistas: pretende sistematizar y desarrollar las reglas que
rigen la organizacion y funcionamiento de la Junta General de Accionistas, con respeto a las
disposiciones contenidas en la normativa que le resulta de aplicacion.

- Su objetivo es facilitar la participacion efectiva de los accionistas en la Junta General, fomentando la
transparencia y publicidad de los procedimientos de preparacion, celebracién y desarrollo de la Junta
General, concretando, desarrollando y ampliando las formas de ejercicio de los derechos politicos de
los accionistas de la Sociedad.

- Reglamento del Consejo de Administracion: tiene por objeto determinar los principios de actuacién
del mismo, las reglas basicas de su funcionamiento y las normas de conducta de sus miembros.

- Adicionalmente, el Reglamento del Consejo de Administracion regula el régimen de funcionamiento
de las comisiones que puedan constituirse en su seno.

- Reglamento Interno de Conducta: tiene por objetivo regular la gestion y control de informacién
privilegiada, la comunicacion de la informacién relevante, el régimen de operaciones personales, las

normas de conducta en relaciéon con la autocartera y la gestion de los conflictos de interés.

Dichos reglamentos seran hechos publicos y podran consultarse en la pagina web una vez producida la
incorporacion de las acciones de la Sociedad al MAB-EE.
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5. Asesor registrado y otros expertos o asesores

5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el Emisor

La Sociedad designo el 1 de marzo de 2018 a Deloitte, S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo con ello
el requisito establecido la Circular MAB 9/2017. En esta circular se establece que la empresa con valores
incorporados al segmento de MAB-EE debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que
figure inscrito en el Registro de Asesores Registrados del mencionado Mercado.

Como consecuencia de esta designacion, desde dicha fecha, Deloitte, S.L. asiste a la Sociedad en el
cumplimiento de la relacion de obligaciones que le corresponden en funcién de la Circular MAB 16/2016.

Deloitte, S.L. fue autorizada por el Consejo de Administracion del MAB como Asesor Registrado el 2 de
junio de 2008 segun se establece en la Circular MAB 16/2016, y esta debidamente inscrita en el Registro
de Asesores Registrados del MAB.

Deloitte, S.L. se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Secc.8, Folio 188,
Hoja M-54414 con C.I.F. B-79104469 y domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid.

Deloitte, S.L. actia en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado, siguiendo
las pautas establecidas en su Cdédigo Interno de Conducta.

La Sociedad y Deloitte, S.L. declaran que no existe entre ellos ninguna relaciéon o vinculo mas alla del
constituido por el nombramiento de Asesor Registrado descrito anteriormente.

5.2 Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en
el Emisor

GVC Gaesco S.V., S.A. ha elaborado el informe de valoracidn de la Sociedad que se incluye en el Anexo IV
del presente Documento.

5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion

Ademas de Deloitte, S.L., como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado servicios de
asesoramiento a la Sociedad en relacién con la incorporacién a negociacion de sus acciones en el Mercado
Alternativo Bursatil:

- Ernst & Young, S.L como auditor de cuentas de la Sociedad.

- Auren Auditores SP, S.L.P proporcionando comfort letter respecto a la informacion financiera
incorporada en el DIIM.

- J&A Garrigues, S.L.P. ha participado como asesor legal de la Sociedad en el proceso de incorporacion
de sus acciones al MAB, asi como responsable de la Due Diligence Legal, Fiscal y Laboral.

- Deloitte Financial Advisory, S.L.U. que ha elaborado la Due Diligence Financiera.

- GVC Gaesco S.V., S.A. que ha elaborado el informe de valoracién de la Sociedad y ha sido designado
como proveedor de liquidez.
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Glosario de términos

ERP: Enterprise Resource Planning, sistema de gestion de los recursos y producciéon de la empresa.
CRM: Customer Relationship Management, sistema de gestion de la relacion con clientes.
Hardware: Equipamiento informatico (tangible).

Software: Programas informaticos (intangible).

IoT: Internet Of Things. Sistema de interconexion de objetos a Internet.

Retail: Sector minorista, en general cadenas de comercios de alimentacion, moda, bazar, etc.
SaaS: Software as a Service. Modelo de contratacion en alquiler de los sistemas de gestién.

SLA: Service Level Agreement. Acuerdo de nivel de servicio, habitual en la gestion TIC.

TCO: Total Cost of Ownership. Coste total de propiedad, incluyendo gastos de adquisicidon y operacion.
TIC: Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion.

POS: Point of Sale, punto de venta.

CPD: Centro de Proceso de Datos. Espacio donde se ubican los sistemas TIC en una empresa.
CCTV: Circuito Cerrado TV. Sistema de camaras de vigilancia.

RFID: Identificacion por radiofrecuencia. Sistema de comunicaciones por radio con multiples usos (ej.
tarjeta de acceso a una puerta).

VoIP: Voz sobre IP. Tecnologias para el envio y transmision de la voz a través de internet.

OMS: Order Management System. Sistema de gestion de los pedidos en retailers (cadenas de tiendas).
CMS: Content Management System. Sistema informatico de gestidn de contenidos digitales.

IDS/IPS: Intrusion Detection System. Sistema informatico de deteccidn de intrusos.

VPN: Virtual Private Network. Sistema cifrado de comunicaciones para el acceso privado a los recursos
informaticos de la empresa.

UTM: Unified Threat Management. Dispositivo de red para la gestion unificada de proteccion frente a
ataques informaticos.

ITIL: Information Technology Infrastructure Library.Conjunto de conceptos y buenas practicas usadas
para la gestion de servicios de tecnologias de la informacion.

PMP: Project Management Professional. Certificacidon reconocida mundialmente en metodologias para la
gestién de proyectos.

Posicionamiento SEO: Técnicas para destacar los contenidos de un sitio web en los buscadores de
internet.
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Anexo I: Cuentas anuales consolidadas correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
junto con los informes de auditoria independientes
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de TIER 1 Technology, S.A. por encargo de Diia. Maria Fedriani Parias, en
nombre y representacion de Tier 1 Technology, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de TIER 1 Technology, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en
relacidn con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se
haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Dom Social: C/Raimundo Fernande
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Valoracion de los costes de desarrollo de aplicaciones informaticas

Tal y como se describe en la Nota 5 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, la
Sociedad presenta aplicaciones informaticas por valor neto contable de 649.056,97
euros a 31 de diciembre de 2017.

El Grupo activa los gastos de desarrollo de aplicaciones informaticas desde el momento
en que se cumplen las condiciones necesarias de acuerdo con las normas de registro y
valoracion, tales como la viabilidad técnica, la intencién y la capacidad de completar el
activo intangible, la capacidad de usar o vender el activo, la generacion de beneficios
econdémicos futuros y la capacidad de medir los costes de manera fiable.

Hemos considerado este asunto como uno de los mds relevantes de nuestra auditoria
dados los rapidos avances tecnoldgicos en la industria, asi como la realizacién de
estimaciones de juicio por parte de los Administradores para la determinacion del
cumplimiento de dichos criterios para su capitalizacién. Ademas, la identificacion de si
existe algun indicio de deterioro del valor en libros de los activos, implica realizar juicios
y estimar posibles escenarios que se verdn afectados por la evolucién futura de las
estimaciones realizadas y los desarrollos econémicos o de mercado.

En relacién con lo anterior, nuestros procedimientos de auditoria sobre la precision y
la valoracién de los importes reconocidos en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han incluido, entre otros:

- Evaluacion de los criterios de reconocimiento de los activos intangibles
registrados, revisando los supuestos clave utilizados o las estimaciones realizadas
al capitalizar los costes de desarrollo, incluida la exactitud de los costes
contabilizados y la evaluacidén de la vida econdmica util atribuida al activo.

- Revisién de los indicadores de deterioro al comprender la Idgica de negocio para
los proyectos.

- Revisiéon de la adecuada presentacion de los mismos en la nota 5 de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Reconocimiento de ingresos

Tal y como se describe en la Nota 17.1 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
el importe neto de la cifra de negocios del Grupo corresponde a sus operaciones
continuadas, principalmente a la prestacién de servicios relativa a la aplicacién de
nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de informacién, a la realizacién de todo
tipo de gestién de la orientacién, asesoramiento, formacion, estudios de proyectos de
software asi como a la comercializacién del hardware y productos de la industria
informatica.

En 2017 el importe neto de la cifra de negocios del Grupo ha ascendido a
9.452.880,73 euros.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Hemos considerado este asunto como uno de los mas relevantes de nuestra
auditoria debido a la importancia de los mismos asi como a los riesgos relacionados
con las complejidades inherentes y juicios criticos en la medicién, el tiempo y su
presentacién en la industria del software. Las transacciones con los clientes pueden
tener componentes comercializados de manera conjunta que generalmente incluyen
servicios de licencia, implementaciony / o desarrollo y elementos de
mantenimiento. La separacién de estos elementos requiere que los Administradores
utilicen estimaciones significativas en relacién con la determinacion del valor
razonable de cada componente. Ademas, existen juicios para evaluar la probabilidad
de cobro y determinar si existen incertidumbres y contingencias que impidieran el
reconocimiento de los ingresos por licencias y otras prestaciones de servicios. Por
tanto, existe el riesgo de que tales ingresos sean sobrevalorados o reconocidos
prematuramente debido a la evaluaciéon inadecuada de los riesgos e incertidumbres
y/o la asignacién incorrecta entre los diversos componentes.

En relacién con lo anterior, nuestros procedimientos de auditoria sobre la precision y
la valoracién de los importes reconocidos en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han incluido, entre otros:

- Test de detalle de ventas de aquellas que exceden de un cierto umbral y
adicionalmente una muestra aleatoria de menor importe revisando la
documentacién soporte principal de las mismas (pedido, contrato firmado del
cliente junto con la evidencia de la entrega del producto o servicio, facturay
cobro).

- Revisidon analitica de ventas.
- Circularizacion de clientes asi como andlisis de la antigliedad de la deuda.

- Procedimientos de corte de operaciones para garantizar que los ingresos
se reconozcan en el periodo correcto por referencia al contrato y
evidencia de la entrega.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del
ejercicio 2017 cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion
consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica
en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsabies de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas
anuales consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

A memiber firm of Erost & Young Giobal Limi
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores de la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la
Sociedad dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento vy,
basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una
opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn,
supervision y realizacién de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficigl de Auditores
de Cuentas

Luis Rosales Lépez de Carrizosa
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 21869)

11 de mayo de 2018 J\UDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

Afio 2018 Ne 07/18/00210
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
I I.n-f-o.rrlnle-c-ie auditorfa de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola © internacional
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TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 1.126.493,07 704.902,16
Inm ovilizado intangible 5 683.718,40 369.722,43
Patentes, licencias, marcas y similares 7.311,55 6.133,76
Fondo de comercio 27.349,88 -
Aplicaciones informaticas 649.056,97 363.588,67
Inmovilizado material 6 186.137,83 52.570,03
Terrenos y construcciones 128.553,31 .
Instalaciones técnicas y otre inmovilizado material 57.584,52 52.570,03
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 131.793,02 141.451,59
Participaciones puestas en equivalencia df 23.653,53 15.902,67
Participaciones en empresas del grupo fuera del perimetro "4 30.375,49 47.784,93
Créditos a sociedades por puesta en equivalencia 8 77.764,00 77.763,99
Inversiones financieras a largo plazo 8 66.789,67 85.283,82
Instrumentos de patrimonio 2.821,50
Créditos a terceros 18.858,85 9.429,43
Otros activos financieros 47.930,82 73.032,89
Activos por impuesto diferido 16 58.054,14 55.874,29
\0\& ACTIVO CORRIENTE 5.259.838,82 4.156.531,45
Existencias 21.062,84 5.906,14
Comerciales 9 9.234,84 5.906,14
- Anticipos a proveedores 11.828,00 -
\\\__. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.648.123,84 2.903.139,72
Q\ M Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 3.304.769,07  2.494.366,22
\ H'“Hm Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.1 98.641,42 111.509,38
\ H'ﬁoﬁgiedades puestas en equivalencia 8.1 - 16.008,30
" Persoral_ 8.1 4793,27 2.852,48
\ Otros créditos con las Administraciones Publicas 16 239.920,08 278.403,33
g Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 228.541,48 229.213,68
Otros activos financieros 228.541,48 229.213,68
Inversiones financieras a corto plazo 8 19.040,66 -
Otros activos financieros 19.040,66 -
Periodificaciones a corto plazo 19.532,35 58.565,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.323.537,65 959.706,91
Tesoreria 1.035.914,42 659.083,68
Otros activos liquidos equivalentes 287.623,23 300.623,23
TOTAL ACTIVO 6.386.331,89 4.861.433,61
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TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2017
(Expresado euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2017 2016
PATRIMONIO NETO 3.030.330,87 2.181.708,26
FONDOS PROPIOS 2.802.323,74 2.065.412,16
Capital 100.000,00 100.000,00
Capital escriturado 111 100.000,00 100.000,00
Prima de emisién 90.082,00 90.082,00
Reservas y resultados de ejercicios anteriores 11.2 1.626.128,08 1.377.716,05
Legal y estatutarias 20.000,00 20.000,00
Reserva de capitalizacion 71.478,06 29.878,42
Reserva de nivelacion 171.747,72 101.594,13
Otras reservas 1.362.902,30  1.226.243,50
Reservas en sociedades consolidadas 11.3 3.728,89 3.054,13
Reservas de sociedades puestas en equivalencia 1.4 - (10.400,73)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 11.5 982.384,77 504.960,71
Pérdidas y ganancias consolidadas 993.785,15 504.960,71

(Pérdidas y ganancias socios externos) (11.400,38)

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 13 30.520,44 116.296,10
SOCIOS EXTERNOS 12 197.486,69 -
PASIVO NO CORRIENTE 958.546,06 995.473,82
Provisiones a largo plazo 14 43.303,72 43.864,70
Otras provisiones 43.303,72 43.864,70
Deudas a largo plazo 15 792.012,58 842.704,22
: — Otros pasivos financieros 792.012,58 842.704,22
\\\ 'Pﬁm‘ggor impuesto diferido 16 123.229,76 108.904,90
PASIVO CORRIENTE 2.397.454,96  1.684.251,52
Provisiones a corto plazo 14 42.982,01 42.982,01
Deudas a corto plazo 15 122.652,32 33.743,62
Deudas con entidades de crédito 37.491,63 -
Otros pasivos financieros 85.160,69 33.743,62
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15 226.358,41 226.091,93
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.005.462,22 1.292.614,06
Proveedores 153 918.295,94 617.123,15
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia 16.3 847,00 19.217,22
Acreedores varios 15.3 96.838,76 39.107,72
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15.3 84.710,25 52.322,54
Pasivos por impuesto corriente 16 87.979,23 22.290,97
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 227331, 27 167.371,30
Anticipo de clientes 15.3 589.259,77 375.181,15
Periodificaciones a corto plazo - 88.819,91
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.386.331,89 4.861.433,61
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TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2017

(Expresada en euros)

Notas 2017 2016
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 22 9.452.880,73 7.514.885,90
Ventas 2.515.839,68 2.103.457,37
Prestaciones de servicios 6.937.041,05 5.411.428,53
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon 3.328,70 (6.335,86)
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 123.207,74 180.612,83
Aprovisionamientos 17.2 (3.403.434,81) (2.643.206,90)
Consumo de mercaderias (2.196.011,43) (1.603.853,71)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (263.362,86) (188.115,85)
Trabajos realizados por otras empresas (944.060,52) (851.237,34)
Otros ingresos de explotacion 88.184,49 28.352,46
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 11.063,17 -
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 77.121,32 28.352,46
Gastos de personal (3.776.842,15) (3.519.719,42)
Sueldos, salarios y asimilados (2.914.556,25) (2.692.627,50)
Cargas sociales 173 (862.285,90) (827.091,92)
Otros gastos de explotacién (1.233.197,71) (984.331,38)
Servicios exteriores 17.4 (1.200.436,85) (984.780,89)
Tributos (3.120,56) (6.429,05)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (28.625,87) 6.878,56
Otros gastos de gestion corriente (1.014,43) -
Amortizacién del inmovilizado 5,6 (205.505,66) (122.770,60)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 84.680,92 133.078,98
Exceso de provisiones - 56.585,20
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (0,72) .

Deterioro y pérdidas (0,72)
Otros resultados 17.5 (57.645,73) 17.836,71
'RESULTADO DE EXPLOTACION 1.075.655,80 654.987,92
Ingresos financieros 17.6 129,85 1.321,20
De participaciones en instrumentos de patrimonio - 776,00
De terceros - 776,00
De valores negociables y otros instrumentos financieros 129,85 545,20
De terceros 129,85 545,20
\G.;s\tos financieros 17.6 (24.849,54) (28.011,25)
Portaudas con empresas del grupo y asociadas no consolidadas (217,45)
Por deudaE“cnnngceros (3.757,58) (4.520,32)
Por actualizacion de provisiones (21.091,96) (23.273,49)
Diferencias de cambio (11.023,23) 1.273,58
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 98.399,98 (20.367,84)
Deterioros y pérdidas (17.698,96) -
Resultado de enajenaciones y otras 116.098,94 (20.367,84)
RESULTADO FINANCIERO 62.657,06 (45.784,31)
Participacion en beneficios en sociedades puestas en equivalencia 7.750,86 (38.385,82)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.146.063,72 570.817,79
Impuesto sobre beneficios (152.278,57) (65.857,08)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 993.785,15 504.960,71
RESULTADO ATRIBUIDO A LOS SOCIOS MINORITARIOS 11.400,38 -
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 11.5 982.384,77 504.960,71




TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2017

Notas 2017 2016

Resultado consolidado del ejercicio 11.5 993.785,15 504.960,71
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (29.686,62) 76.338,48

Efecto impositivo 13 7.421,65 (19.084,62)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado (22.264,97) 57.253,86
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (84.680,92) (133.078,98)

Efecto impositivo 13 21.170,23 33.269,74
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {63.510,69) (99.809,23)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 908.009,49 462.405,34
TOTAL INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDO A LOS SOCIOS MINORITARIOS 11.400,38 -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 15 896.609,11 462.405,34




TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2017

(Expresado en euros}

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2017

Reservas y
resultados Reservas Subvenciones,
negativos de Reservas socledades donaciones y
Capltal sjercicios socledades puestaen  Resultado del ejercicio fegados
escriturado Prima de anteriores  consolidadas equivalencla  atribuido a la socledad Socios reclbidos
{Nota 11.1) emislén {Nota 11.2) {Nota 11.3} (Nota 11.4) dominante (Nota 115} externos {Nota 13) TOTAL

SALDO, INICIO DEL ANO 2018 . - ; s -
Registro primera consolidacién 100.000,00 90.082,00 $61.719,70 - 831.096,35 158.851,47 2.142.649,52
Total ingres os y gastos reconocidos - - 504.960,71 {42.555,37) 462.405,34
Operaciones con socios o propietarios - - {416.000,00) 3.054,13 (10.400,73) (423.346,60)

Ajustes primera consolidacion - - - 3.054,13 {10.400,73) - {7.346,60)

Distribucion de dividendos (Nota 11.2) - (416.000,00) E {416.000,00}
Otras variaciones del patrim onio neto - - 831.006,35 - (831.996,35) - . {0,00)
SALDO, FINAL DEL ANO 2016 100.000,00 90.082,00 1.377.718,06 3.054,13 (10.400,73) 504.900,71 & 116.296,10 2.481.708,26
Total ingresos y gastos reconocidos - - 982.384,77 11.400,38 (85.775,66) 908.009,49
Operaciones con socios o propietarios - - {249.000,00) 186.086,31 - (62.913,68)

Distribucién de dividendos (Nota 11.2) - B (249.000,00) - - - (249.000,00)

Variaciones del perimetro - - 186.086.31 - 186.086,31
Otras variaciones del patrimonio neto 497.412,03 674,76 10.400,73 (504.960,71) 3.526,81
SALDO, FINAL DEL AND 2017 100.000,00 90.082,00 1.626.128,08 3.728,80 - 982.384,77 107.486,60 30.520.44 3.030.330,87

AW




TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017

(Expresado en euros)

Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.146.063,72 570.817,79
Ajustes del resultado 55.765,51 8.951,04
Amortizacién del inmovilizado 5y6 205.505,66 122.770,60
Correcciones valorativas por deterioro 7.127,14 (20.367,84)
Variacion de provisiones (560,99) 81.990,15
Imputacion de subvenciones i3 (84.680,92) (133.078,98)
Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (98.400,00)
Ingresos financieros 17.6 (129,85) (1.321,20)
Gastos financieros 17.6 24.849,54 28.011,25
Diferencias de cambio 11.023,23
Otros ingresos y gastos (8.968,30) (69.052,94)
Cambios en el capital corriente (108.080,64) {129.008,88)
Existencias (15.156,90) 6.335,86
Deudores y otras cuentas a cobrar (756.007,36) (1.327.763,65)
Otros activos comientes 39.032,65
Acreedores y otras cuentas a pagar 647.160,10 1.192.418,91
Otros pasivos comientes (139.511,56)
7\\ Otros activos y pasivos no corrientes 116.402,43 -
\N\\ Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (73.499,35) (50.636,93)
Pagos de intereses (24.849,54) (28.011,25)
Cobros de intereses 129,85 1.321,20
'~\ A Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (48.779,66) (23.946,88)
\ y Flujos de efectlvo de las actividades de explotacién 1.020.249,24 400.123,02
"F"E.MEDE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
) Pagos por hm_[g‘_ones (315.650,34) (762.389,26)
Empresas del grupo 7-asaciadas 672,20  (430.314,85)
Inmovilizado inmaterial 5 (265.984,34) (311.800,29)
Inmovilizado material 6 (31.297,54) (20.274,12)
Otros activos financieros (19.040,66) -
Cobros por desinversiones 119.425,58
Empresas del grupo y asociadas 100.931,43
Otros activos financieros 18.494,15 -
Flujos de efectivo de las actividades de Inversion (196.224,77) {762.389,26)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (211.193,74) 1.102.539,76
Emision - 842.704,22
Otras deudas 51.417,08 842.704,22
Dewlucién y amortizacién de - 259.835,54
Deudas con entidades de crédito (212.185,66) 33.743,61
Deudas con empresas del grupo y asociadas 266,48 226.091,93
Otras deudas (50.691,64)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (249.000,00) (416.000,00)
Dividendos 11.2 (249.000,00) (416.000,00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (460.193,74) 686.539,76
\J AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 363.830,74 324.273,53
\{ Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 959.706,91 635.433,38
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 1.323.537,65 959.706,91
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TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. SOCIEDAD DOMINANTE Y SOCIEDADES DEL GRUPO

a) Sociedad Dominante

TIER 1 Technology, S.A. (en adelante la sociedad dominante), se constituyd por tiempo indefinido
mediante escritura publica de 15 de marzo de 2002, estando inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
al tomo 3.464, folio 121, seccion 8, hoja SE-48.235.

Con fecha 1 de diciembre de 2017, en la Junta General Extraordinaria de Socios, se aprobo la
transformacion de la Sociedad en Sociedad Anénima, con mantenimiento de su personalidad juridica
asi como el cese del Administrador Unico de la Sociedad y el cambio del Organo de Administracion
de la Sociedad mediante el establecimiento de un Consejo de Administracion.

El objeto social de la sociedad dominante, tal y como figura en sus estatutos sociales es la explotacién
electrénica y aplicacion de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de informacién.

Asimismo, la sociedad dominante tiene por objeto la realizacion de todo tipo de gestion de orientacion,
asesoramiento, formacién, dictamenes, informes, estudios de proyectos de software, la
comercializacion de hardware y todo tipo de productos de la industria informatica.

Tales operaciones podran ser realizadas por la sociedad dominante, ya directamente o indirectamente
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto analogo o mediante
cualesquiera otras formas admitidas en derecho.

La sociedad dominante tiene su domicilio social en Camas (Sevilla), Edificio Vega del Rey 7, calle
Boabdil 6.

La sociedad dominante ha formulado con fecha 23 de marzo de 2018 sus ultimas Cuentas Anuales
Individuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

dom nte (en adelante el Grupo) incluidas en la consolidacién y la informacion relacionada con las
mismas “Q&Qresentan a continuacion:

b) Sociedades del Grupo Consolidable
\h\31 de diciembre de 2017 las empresas pertenecientes al Grupo encabezado por la sociedad

Porcantaje de
particiackia Reservas y
resultados
Coste neto negativos Beneficlos /
de Prima de ejercicios  (Pérdidas)
(Euros) Actividad Directa indirecta participacién Capitai emision anteriores 2017
Comerzzia Tecnoboglas Especificas para el Comercio, S.L. Soluciones Tecnologicas 95,00% - 247.000,00 260.000 (82.501) (23.835)
Tier 7 nnovation, S.L. Soluciones Tecnoldgicas 90,00% 9,5% 170.000,00 170.000 - (60.372) 136.419
ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L. Soluciones Tecnolkgicas 0.00% 51,0% 290.998,40 6.130 296.873 76.119 5.567
Dinamic Area Softw are, S.L. Soluciones Tecnoldgicas 44,44% - 23.653,53 23912 50.084 (48.111) 17.678

En junio de 2017, Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. ha adquirido, mediante
una ampliacién de capital, el 51% de la sociedad ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestidn, S.L. (en
adelante ASG), por importe de 299.998,40 euros, lo que ha supuesto la entrada en el perimetro de
consolidacion de esta Sociedad en el gjercicio 2017 (Nota 22).



TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Las sociedades Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.y Dinamic Area Software,
S.L. tienen su domicilio social en Sevilla, Tier 7 Innovation, S.L. estd domiciliada en Santa Cruz de
Tenerife y ASG, S.L. en Madrid.

Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el método de integracién global, a excepcion
de Dinamic Area Software, S.L. que ha sido consolidada por puesta en equivalencia (Nota 7.1).

Todas las sociedades del Grupo tienen el mismo ejercicio econdémico.

La informacién financiera-patrimonial de Tier 1 Technology, S.A. se ha obtenido de sus cuentas
anuales auditadas al 31 de diciembre de 2017, el resto de sociedades no han sido auditadas.

c) Sociedades del Grupo no incluidas en la Consolidacién

Las empresas del Grupo excluidas del perimetro de consolidacién y la informacion relacionada con
las mismas es la siguiente:

Porcentaje de
participacién Roservas y
resultados
negativos
Coste neto Otras ejercicios Beneficios /
de aportacionss anteriores (Pérdidas)
{Délares) Actividad Directa indirecta participacién Capital () de soclos (W) 2017 (%)
Retailw are Servicios, S.A. Soluciones Tecnolégicas 100% 34.621 80.000 {33.040) (10.516)

("} Cuentas Anuales no auditadas
Retailware Servicios, S.A. tiene su domicilio social en Ecuador.

E‘sta,§ociedad se ha excluido del perimetro de consolidacidén al no ser relevante su inclusién en las
cuentas @nuales consolidadas y al estar en proceso de liquidacién (Nota 7.2).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con las normas para la formulacién
de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre,
por el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el
cual ha sido modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la
legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante de acuerdo con las normas vigentes para la formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas. Estas cuentas consolidadas se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas de la sociedad dominante, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estén expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

En el proceso de consolidacion todas las cuentas y transacciones importantes entre estas sociedades
han sido eliminadas.
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TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Para aquellas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion en las que la sociedad dominante
posee la mayoria de los votos en sus érganos de representacién y decision, y ejerce una influencia
notable en su gestién, la consolidacion se ha efectuado por el método de integracién global, a
excepcion de lo indicado en la Nota 1 anterior.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
del Grupo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo. El
estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar adecuadamente sobre
el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes del Grupo.

2.2 Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los siguientes criterios basicos de homogeneizacion
sobre la presentacion de las cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo.

Homogeneizacion temporal.
- Homogeneizacién valorativa.
- Homogeneizacién por operaciones internas.
- Homogeneizacién en la agrupacion y presentacion.

2.3 Comparacion de la informaciéon

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidados, ademas
de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria consolidada
también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior.

La cifra de*Anticipos de clientes” del ejercicio 2016 ha sido modificada en las presentes cuentas
anuales consolidadas para su presentacion comparativa con las cifras del ejercicio 2017, ya que en
el ejercicio anterior dicho saldo por importe de 76.038,15 euros se presentaba neto de saldos
deudores por importe de 299.143, 00 euros, los cuales han sido reclasificados al epigrafe de “Clientes
por ventas y prestaciones de servicios” del activo del balance consolidado.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante ha realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable
mediante otras fuentes. La Sociedad dominante revisa sus estimaciones de forma continua. Sin
embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir
ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse
un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan.
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Provisiones

Las sociedades incluyen provisiones basadas en estimaciones acordes con la experiencia histérica.
Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de las sociedades con la mejor
informacién disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a las sociedades a modificarlas
en los siguientes ejercicios.

Deterioro de valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones para determinar la existencia o no de indicios de deterioro, y en su caso, para
determinar el valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.

Para determinar este valor recuperable, los Administradores de la Sociedad dominante estiman los
flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las
que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de estos
flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
préximos ejercicios y de la evolucién tecnolégica del mercado, mientras que ias tasas de descuento
dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada entidad generadora de efectivo
(Nota 4.6).

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2017 de la Sociedad dominante, formulada por
el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y que se espera sea aprobada por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

i
{Buros) 2017
Base de reparto .
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.236.770,52
1.236.770,52
Aplicacién
A reserva de capitalizacion 24.841,20
A reserva de nivelacion 106.893,44
A reservas voluntarias 486.635,88
A dividendos 618.400,00
1.236.770,52

3.1 Limitacion para la distribucion de dividendos
La Sociedad dominante esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion

de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.2).

10
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Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores gue hicieran que el
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

Ninguna de las limitaciones a la distribucion de dividendos, expuestas en los dos parrafos
precedentes, afecta a la Sociedad dominante a la fecha de las cuentas anuales consolidadas.

3.2 Reserva capitalizacion y nivelacion
Atendiendo a la normativa fiscal aplicable, el Grupo ha dotado las reservas de capitalizacién y
nivelacion que figuran en el balance con absoluta separacién vy titulo apropiado y son indisponibles

durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la dotacién,
salvo para la compensacién de pérdidas contables.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por el Grupo en la elaboracién de estas
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la

E: ortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
regis s

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Patentes, licencias, marcas y similares

Se amortizan en un periodo de tres afios.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicién, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacién de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

El fondo de comercio se amortiza de forma lineal durante un periodo de 10 afios. Al menos
anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de
efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los haya, se comprueba
su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.6.

11



TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no pueden ser objeto
de reversién en los ejercicios posteriores.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por el Grupo, tanto con medios propios como externos, que cumplen las condiciones para su
activacion, asi como los costes de terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su
vida util estimada de 3 a 5 afios.

Los gastos de desarrollo de las aplicaciones informaticas se activan desde el momento en que se
cumplan todas las siguientes condiciones:

F Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

. La asignacion, imputaciéon y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso en
que la sociedad tenga la intencién de su explotacién directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto esta razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademés esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo

\ para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. x"*Exjste una intenciéon de completar el activo intangible.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por el Grupo
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.
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El % de amortizacién, en funcién de la vida util estimada, para los distintos elementos del inmovilizado
material son los siguientes:

% Anual
Instalaciones técnicas 25%
Mobiliario 12%
Equipos de Procesos de Informacion 25%

En cada cierre de egjercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se fransfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Grupo como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.4 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Frestamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
el Grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas que no se incluyen en perimetro de

consolidaciéon o se incluyen por puesta en equivalencia, sobre las que se tiene control, se tiene control
conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el Grupo mantiene el control del activo, continua
reconociéndolo por el importe al que esta expuesto por las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccidén atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones
de factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
—precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el Grupo retiene
finafcisciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, el Grupo reconoce un pasivo financierc por un importe igual a la
contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversién.
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4.5 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin
interés. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste

amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién no
reintegrabie.

Cancelacion
El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones

M“a sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo

pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las
conditicnes actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en ia
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor de los flujos de efectivo pendiente de pago del pasivo financiero original, actualizandose ambos
el tipo de interés efectivo del pasivo original.
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4.6 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evalua las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
. imilares.
\_\M similares

“"“'“m.
\M Instrumentos de deuda

Existe unaevidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

El Grupo considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda para
los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el Grupo considera como activos
dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe
seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

W En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. El Grupo considera para los
instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos
de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente fiable.
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Para los “Activos financieros disponibles para la venta”, cuando existen evidencias objetivas de que
un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como
“Ajustes por cambios de valor’ en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria
de “Activos financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas no eliminadas en el proceso de consolidacion por no entrar en el
perimetro, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la
estimacion del deterioro se toma en consideraciéon el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La reversion de las
correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite
del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el
deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se valoran al coste
no es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios anteriores.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicién

H““xingluye el importe facturado por el proveedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el

pretia_u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hayan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina
afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde
de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de elaboracién o construccién, en los que se haya incurrido al ubicarlos para
su venta y se basan en el nivel de utilizaciéon de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccién.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste
de produccién.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion, se efecttan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados
a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.
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4.9 Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

» Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
2 No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Grupo.

4.10 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su amortizacion.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin
interés, de acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
amortizado utilizando una tasa de interés de mercado, reflejandose la diferencia entre dicho importe
y el valor nominal como una subvencién no reintegrable.

e

4.1 -hme_iﬁsiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacién actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, gue se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrdndose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un aio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. L.as provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisidn, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligaciéon registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual el Grupo no esté obligado
a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provision.
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Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

412 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacién inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que

| \mlas sociedades consolidadas dispongan de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
\ e&bsqgtivos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

Sy

W

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalua los activos por impuestos diferidos reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, el Grupo procede a dar
de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.
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4.13 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo;
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca
en el plazo maximo de un ano; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio.

4.14 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando se producen, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
el Grupo pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

4.15 Operaciones con partes vinculadas

e . . - s
“kas transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion,

en Ié“‘&mi§mas condiciones que si fueran realizadas con un tercero.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la sociedad dominante consideran que no existen
riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.16 Negocios conjuntos

El Grupo registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la
constitucién de una empresa, en funcién de su participacién, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos
afectos a la explotacion conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y
de los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden al Grupo, asi como los gastos
incurridos en relacién con su participacién en el negocio conjunto.

Iguaimente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se

integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde al
Grupo en funcién del porcentaje de participacion.

20



TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Los resultados no realizados por transacciones entre el Grupo y el negocio conjunto se eliminan en
proporcion a la participacion. Del mismo modo, se eliminan los importes de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.17 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por el Grupo frente a los terceros
afectados.

4.18 Transacciones entre Sociedades del Grupo incluidas en el perimetro de consolidacion

Los saldos y transacciones entre las sociedades dentro del perimetro de consolidacién se han eliminado

en las cuentas anuales consolidadas, asi como los resultados por operaciones internas.

419 Homogeneizacion de partidas de las cuentas anuales de la Sociedad dominante y sus
sociedades dependientes

E neral, todas las sociedades consolidadas aplican los mismos criterios y principios contables para

la formitacion de las cuentas anuales, incluyendo en el caso en que los saldos y operaciones de las
sociedades individuales no sean coincidentes, los ajustes necesarios para su homogeneizacién.

b/
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Bajas y reversion de
Altas por correcciones
primera Altasy valorativas por
{Euros) Saldo inicial consolidaciéon  dotaciones deterioro Saldo final
Ejercicio 2017
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 9.372,13 1.012,50 6.665,69 - 17.050,32
Fondo de comercio - 5 29.044,12 29.044,12
Aplicaciones Informaticas 1.272.664,46 233.750,62 259.318,65 - 1.765.733,73
1.282.036,59 234.763,12 295.028,46 - 1.811.828,17
Amortizacién acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (3.238,37) (6.500,40) - (9.738,77)
Fondo de comercio - (1.694,24) (1.694,24)
Aplicaciones Informaticas (909.075,79) (38.592,24) (169.008,73) - (1.116.676,76)
(912.314,16) (38.592,24) (177.203,37) - (1.128.109,77)
Valor neto contable 369.722,43 196.170,88 117.825,09 - 683.718,40
.F'\ Ejercicio 2016
o Coste
s Patentes, licencias, marcas y similares - 4.536,67 4.835,46 - 9.372,13
Aplicaciones informaticas - 965.699,63 306.964,83 - 1.272.664,46

\\\ - 970.236,30 311.800,29 - 1.282.036,59

™. Amortizacion acumulada
-

'“‘---E__atentes, licencias, marcas y similares - (1.965,01) (1.273,36) - (3.238,37)
ApIT'c'amnes Informaticas - (803.472,26) (105.603,53) = (909.075,79)

- (805.437,27) (106.876,89) S (912.314,16)

Valor neto contable - 164.799,03 204.923,40 369.722,43

‘5.1 Descripcion de los principales movimientos

Con fecha 5 de junio de 2017 la Sociedad del Grupo, Comerzzia Tecnologias Especificas para el
Comercio, S.L. adquiere el 51% de las participaciones de ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestion,
S.L. por importe de 299.998,40 euros siendo el valor contable de dicha participacion 183.821,91 por
lo que se genera una diferencia positiva en el proceso de consolidacion por valor de 116.176,49 euros
que el Grupo ha asignado a las aplicaciones informaticas, lo que se traduce en un alta en esta partida

W del balance por dicho importe
El resto de altas del ejercicio 2017 se deben principalmente al desarrollo por parte del Grupo, de
aplicaciones informaticas propias.

Durante el gjercicio 2016 se produjeron altas por importe de 311.800,29 euros las cuales se deben
principalmente al desarrollo por parte del Grupo, de aplicaciones informaticas propias.
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5.2 Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2017 existian elementos totalmente amortizados por importe de 812.333,81
euros correspondiente a las aplicaciones informaticas (751.701,83 euros en 2016).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen compromisos firmes de compra y venta de inmovilizado
intangible.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalie y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Altas por
Saldo primera Altasy

{Euros) inicial consolidacién  dotaciones Saldo final
Ejercicio 2017
Coste

Construcciones - 192.749,14 12.848,49 205.597,63

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 230.764,03 136.613,44 18.449,05 385.826,52

230.764,03 329.362,58 31.297,54 591.424,15

Amortizacién acumulada

Construcciones - (74.050,81) (2.993,51) (77.044,32)

Instalaciones técnicas y otro inmovlizado material (178.194,00) (124.739,22) (25.308,78) (328.242,00)

(178.194,00)  (198.790,03)  (28.302,29)  (405.286,32)

Valor neto contable 52.570,03 130.572,55 2.995,25 186.137,83

Ejercicio 2016

Coste
Instalaciones técnicas y otro inmomlizado material - 210.489,91 20.274,12 230.764,03
\ - 210.489,91 20.274,12 230.764,03
AmortizaEEh-s.n;pmulada
\ Instalaciones técnicas y otro inmovilizado matenial - (162.300,29) (15.893,71) (178.194,00)
\Q - (162.300,29) (15.893,71) (178.194,00)
Valor neto contable - 48.189,62 4.380,41 52.570,03

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2017 se han producido altas en construcciones tras la adquisicién de ASG por
valor de 12.848,49 euros. Las altas de instalaciones técnicas y otro inmovilizado material por valor de
18.449,05 euros corresponden a la compra de equipos para procesos de informacién.

Durante el ejercicio 2016 se produjeron altas por importe de 20.274,12 euros que correspondian a la
compra de equipos para procesos de informacion.
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6.2 Arrendamientos operativos

EL Grupo tiene contratos de arrendamiento por alquileres de inmuebles de sus oficinas centrales y
otros centros operativos, por varios vehiculos y por maquinaria.

El gasto total de dichos contratos han ascendido a 253.594,67 euros en el gjercicio 2017 (227.494,46
euros en 2016) (Nota 17.4).

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

(Euros) 2017 2016

Hasta un afio 241.003,56 176.325,76

Entre uno y cinco afios 49.598,10 301.503,04

Mas de cinco afios

290.601,66 477.828,80

El desglose de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, desglosadas de
acuerdo a la naturaleza de dichos contratos es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Arrendamiento de inmuebles 145.651,34 141.106,41
Alquiler de vehiculos 92.776,53 85.142,64
Alquiler de maquinaria y otros 11.261,31 1.245,41
Otros arrendamientos informaticos 3.905,49 -

253.594,67  227.494,46

o

6.3 hra informacion

Al 31 de diciembre de 2017 existian elementos totalmente amortizados por importe de 211.320,54
euros correspondiente a los equipos para proceso de informacion (105.639,65 euros en 2016).

E! Grupo tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor de reposicion del inmovilizado
material.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen compromisos de compra y venta de inmovilizado
material. Tampoco existen elementos de inmovilizado material hipotecados.

Todos los elementos de inmovilizado estan situados en el territorio espafiol.
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7.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de diciembre

de 2017 y 2016 son los siguientes:

{Euros) Largo Plazo

Ejercicio 2017

Participaciones puestas en equivalencia 23.653,53

Participaciones empresas de! grupo fuera del perimetro 30.375,49
54.029,02

Ejercicio 2016

Participaciones puestas en equivalencia 156.902,67

Participaciones empresas del grupo fuera del perimetro 47.784,93
63.687,60

71

Participaciones puesta en equivalencia

El detalle y los movimientos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

Porcentaje Altas por
de Saldo primera
(Euros) participacién  Inicial consolidacién Altas Bajas Saldo final
Ejercicio 2017
iy
r\lﬂh\h Dinamic Area Software, S.L. 44,44%
s Coste 64.689,22 - 64.680,22
Correcciones valorativas por deterioro (48.786,55) (1.308,96) 9.059,82  (41.035,69)
& 15.902,67 - (1.308,96) 9.059,82 23.653,53
T,
N e
\ “‘H_h__h Ejercicio 2016
\ Dinamic Area Software, S.L. 44,44%
g Coste 24.929,64  39.759,58 - 64.689,22
Correcciones valorativas por deterioro - - {48.786,55) - (48.786,55)
- 24.929,64 (9.026,97) - 15.902,67

\W

Dinamic Area Software, S.L. es una sociedad limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es el
asesoramiento, disefio, desarrollo, elaboracién, suministro, integracion, implantacién y mantenimiento

de soluciones de Tecnologias de la Informacion y comunicaciones, el desarrollo de plataformas y la
prestacién de servicios de obtencién de informacién de internet y cualquier otro medio digital o no, asi
como proyectos de investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica ( 1+D+1) y relacionados con la
innovacién tecnoldgica y empresarial.
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7.2 Participaciones empresas del grupo fuera del perimetro

El detalle de participaciones en empresas fuera del perimetro de consolidacién es el siguiente:

Between All Retailware
(Euros) Impulse, S.L. Servicios, S.A. Saldo final

Ejercicio 2017

Porcentaje de participacién 0,00% 100,00%

Coste - 68.919,95 68.919,95

Correcciones valorativas por deterioro - (38.544,46) (38.544,46)
- 30.375,49 30.375,49

Ejercicio 2016

Porcentaje de participacion 4,85% 100,00%

Coste 2.531,98 68.919,95 71.451,93

Correcciones valorativas por deterioro - (23.667,00) (23.667,00)
2,531,98 45.252,95 47.784,93

Ninguna de las Sociedades cotiza en bolsa.

Between All Impulse, S.L. es una Sociedad Limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es la
tenencia, administraciéon y gestion, por cuenta propia, de las acciones o participaciones sociales
3 \ integrantes del capital social de entidades mercantiles.

La Sociedad ha vendido a Between All Impulse, S.L. las 388 participaciones sociales que tenia. La
trasmisién se ha hecho por un precio de 6.630,92€.

Retailware Servicios, S.A. es una Sociedad Limitada domiciliada en Quito (Ecuador) y cuya actividad
principal es la venta, asesoramiento, disefio, elaboracion, suministro, integracién y mantenimiento de
_ soluciones tecnolégicas de la informacion y comunicaciones, asi como la prestacion de servicios de
“'-anglisis, desarrollo y mantenimiento integral de sistemas de la informacién. Esta Sociedad se
encuentra actualmente en liquidacion.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,
indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningun compromiso por
el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

9
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de
patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos financieros a largo ptazo
Préstamos y partidas a cobrar 2.821,50 144.553,67 160.226,31 144.553,67 163.047,81
- 2.821,50 144.553,67 160.226,31 144.553,67 163.047.,81

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - - 3.655.785,90 2.853.950,06 3.655.785,90 2.853.950,06
- - 3.655.785,90 2.853.950,06 3.655.785,90 2.853.950,06
- 2.821,50 3.800.339,58 3.014.176,37 3.800.339,58 3.016.997,87

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

instrumentos de
patri 1] Créditos, derivados y otros Total

(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos financieros a largo plazo

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - 77.764,00 77.763,99 77.764,00 77.763,99

Inversiones financieras a largo plazo - 2.821,50 66.789,67 82.462,32 66.789,67 85.283,82

2.821,50 144.553,67 160.226,31 144.553,67 163.047,81

Activos financieros a corto plazo

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) - - 3.408.203,76  2.624.736,38 3.408.203,76  2.624.736,38

Inversiones en empresas del grupo a corto plazo - - 228.541,48 229.213,68 228.541,48 229.213,68

Inversiones financieras a corto plazo - - 19.040,66 19.040,66

- 3.665.785,90  2.853.950,06 3.655.78590  2.853.950,06

- 2.821,50 3.800.339,58  3.014.176,37 3.800.339,56  3.016.997,87

() Excluye saidos con las Administraciones Pubicas al no ser considerados activos financieros.

El"ﬂﬂl.d__(_) de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo corresponde al préstamo a
N Dinamic Area Software, S.L. asociado al proyecto SMARTRETAIL, en el que actla en consorcio con
la Sociedad. Su vencimiento final es a 10 afios y no devenga intereses, estando financiado por un
préstamo sin intereses registrado en el pasivo del balance (Nota 15.4).

g
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8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2017 2016

Activos financieros a largo plazo

Créditos sociedades puesta en equivalencia (Nota 19.1) 77.764,00 77.763,99
Créditos a terceros 18.858,85 9.429,43
Otros activos financieros 47.930,82 73.032,89

144.553,67 160.226,31

Activos financieros a corto plazo

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.304.769,07 2.494.366,22
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 19.1) 98.641,42 111.509,38
Empresas puesta en equivalencia (19.1) - 16.008,30
Personal 4.793,27 2.852,48
Otros activos financieros con empresas del grupo (Nota 19.1) 228.541,48 229.213,68
Otros activos financiaros a corto plazo 19.040,66 -

3.655.785,90  2.853.950,06

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre es la siguiente:

hoSITR (Euros) 2017 2016

Activos financieros a corto plazo

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.304.769,07 2.494.366,22
'\'L\\ Clientes, empresas del grupo y asociadas 98.641,42 111.509,38
N \\\\ Empresas puesta en equivalencia - 16.008,30
“._  Personal 4.793,27 2.852,48

-"“‘--.\ 3.408.203,76  2.624.736,38

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2017 2016

Saldo inicial (346.522,21) -
Altas por primera consolidacion - (511.382,73)
Dotaciones (28.625,87) (38.479,86)
Reversiones - 39.663,42
Bajas - 163.676,96

(375.148,08) (346.522,21)
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9. EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2017 2016

Comerciales 9.234,84 5.906,14
9.234,84 5.906,14

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen correcciones valorativas por deterioro de Ilas
existencias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen compromisos firmes de compra ni venta de existencias
comerciales.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2017 2016

Caja 3.968,59 3.799,04
Cuentas corrientes a la vista 1.031.945,83 655.284,63
Otros activos liquidos equivalentes 287.623,23 300.623,23

1.323.537,65 959.706,91

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

El Grupo tiene incluido dentro del epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” un depodsito en una

A ent|dad financiera que cumple los requisitos de inversién de gran liquidez.

No hay{astncc;lones a la disponibilidad de estos saldos.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1 Capital escriturado

El capital social de la sociedad dominante asciende a 100.000,00 euros, compuesto por 1.000.000
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. El
68,32% del capital es poseido directamente por la sociedad Microsistemas y Software, S.L.

Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad ni estando admitidas a cotizacién oficial.
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11.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas de la Sociedad
dominante son los siguientes:

Reparto de!
Altas por resultado del  Distribucién
primera ejercicio de
(Euros) Saldo inicial consolidacién anterior dividendos  Saldo final
Ejercicio 2017
Resena legal 20.000,00 - - - 20.000,00
Resenas de capitalizacién 29.878,42 - 41.599,64 71.478,06
Resenas de nivelacion 101.594,13 - 70.1563,59 - 171.747,72
Otras resenas 1.226.243,50 - 385.658,80 (249.000,00) 1.362.902,30
1.377.716,05 - 497.412,03 (249.000,00) 1.626.128,08
Ejercicio 2016
Reserva legal - 20.000,00 - - 20.000,00
Resenvas especiales - - -
Resenas de capitalizacion & 29.878,42 - 29.878,42
Reservas de nivelacion 2 101.594,13 - 101.594,13
Otras resenas - 941.719,70 700.523,80 (416.000,00) 1.226.243,50
3 961.719,70 831.996,35 (416.000,00) 1.377.716,05

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los socios y sélo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Atendiendo a la normativa fiscal actual, la sociedad dominante ha dotado las reservas de

capitalizacion y nivelaciéon que figuran en el balance con absoluta separacion vy titulo apropiado y

seran indisponibles durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que
‘“\Hchorresponda la reduccion, salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

i,

11.3 Reservas en Sociedades consolidadas por integracién global

El detalle por sociedades de las “Reservas en sociedades consolidadas por integracién Global” es el
siguiente;

{Euros) 2017 2016
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. 4.375,04 3.054,13
Tier 7 Innovation, S.L. (646,15)

3.728,89 3.054,13
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11.4 Reservas en Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El detalle por sociedades de las “Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia”
es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Dinamic Area Software, S.L. - (10.400,73)
- (10.400,73)

11.5 Resultado consolidado

La aportacién de cada una de las sociedades integradas en el perimetro de la consolidacién al beneficio
del ejercicio atribuido a la sociedad dominante es la siguiente:

2017 2016
Beneficio / (Pérdida) Beneficlo / (Pérdida)
Ajustes de Ajustes de

S (i do a la tad lidacién Afribuido a la

Individual por al tad dad por al resultado del  Sociedad

{Euros) Sociedad: del ejercicl t iedad ejercicio Dominante
TIER 1 Technology, S.L. 1.236.770,52 (450.758,46) 786.012,06 497.412,03 1.535,54 498.947,57
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. (23.834,82) 1.694,24 (22.140,58) (73.405,28) {73.405,28)
Tier 7 Innovation, S.L. 136.419,09 136.419,09 79.418,41 79.418,41
1.349.354,79  (449.064,22) 900.290,57 503.425,16 1.535,54 504.960,70

11.6 Informacién en relacion con el derecho de separacion del socio por falta de
distribucion de dividendos (Articulo 348 Bis del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital)

Durante los ultimos cuatro ejercicios de la Sociedad dominante se han repartido dividendos por un
importe superior a la tercera parte del resultado de cada uno de los ejercicios.

b
\ “Enla junta general ordinaria de accionistas celebrada el 30 de junio de 2017 que aprobd la propuesta

b

de aplicasion del resultado del ejercicio 2016, en la cual se aprobd el reparto de dividendos, ningun
socio votd en contra de dicha propuesta.

La distribucién de resultado del ejercicio incluye un reparto de dividendos superior a la tercera parte
del resultado. Por tanto, no resulta de aplicacion el derecho de separacién previsto en este articulo
de la Ley de Sociedades de Capital.

12. INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas dependientes. Asimismo,
el saldo que se muestra en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en el resultado del ejercicio.
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Los movimientos que se han producido en este epigrafe en los ejercicios 2017 y 2016 han sido los

siguientes:
Ajustes por Participacion
Saldo Variaciones Distribucién cambio de en resultados
(Euros) inicial perimetro  Traspasos de dividendos valor del ejercicio Saldo final
Ejercicio 2017
Comerzzia (Seidor, S.A.) - 9.473,11 - (484,15) 8.988,96
ASG - 176.613,20 - 11.884,53 188.497,73
- 186.086,31 - - - 11.400,38 197.486,69

Ejercicio 2016

13. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las subvenciones de capital por proyectos de 1+D+l no reintegrables son los

siguientes:
Fechade Importe Saldo imputacién a Satdo

Entidad Concedente concesién subvencién inicial Altas/Bajas resultados Regularizacién finai
Ejercicio 2017

Corporacion Tecnolégica de Andalucia - Simias 2012 72.036,71 (2.48) 2,48 0,00
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia - Retail 2015 164.879,61 55.134,90 (39.034,29) 16.100,61
Corporacion Tecnoldgica de Andalucia- Motor Predictivo 2016 15.150,61 11.362,96 (9.221,54) - 2.141,42
Corporacion Tecnoldgica de Andalucia - E-Fabrica 2015 55.944,84 6.713,28 (612,91) (3.127,08) 2.973,29
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial 2015 17.067,81 1.333,88 (695,73) - 638,15
Varias (Préstamos tipo 0) Varios - 41.753,55 (13.946,22) (19.140,36) 8.666,97

325.079,58 116.296,10 - (63.510,69) (22.264,96)  30.520,44
2016
e
Consejeria de Economia Innovacion y Ciencia 2012  187.490,83 1.424,05 (1.424,05) - -
Corporacion Tecnolégica de Andalucia - Simias 2012 72.036,71 1.825,69 - (1.828,17) (2,48)
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia - Retail 2015 164.879,61 97.580,37 {969,88) (41.475,59) 55.134,90
Corporacion Tecnoldgica de Andalucia- Motor Predictivo 2016 15.150,61 11.362,96 - 11.362,96
Corporacion Tecnologica de Andalucia - E-Fabrica 2015 55.944,84  22.349,32 8.279,77 (23.915,81) 6.713,28
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial 2015 17.067,81 2.029,18 - (695,30) 1.333,88
Varias (Préstamos tipo 0) Varios 33.642,86 38.581,01 (30.470,32) 41.753,55
512.570,41 158.851,47  57.253,86 {99.809,23) - 116.296,10

De acuerdo con la normativa contable en vigor los préstamos sin intereses se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién no

reintegrable (Nota 15.4).

El traspaso a resultado de las subvenciones de capital ha sido de 84.680,92 euros antes de impuestos

(133.578,90 euros en el ejercicio 2016)
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2017 la Sociedad dominante ha recibido una subvencion para el
Programa de Fomento de la oferta de soluciones de computacién en la nube para pequefias y
medianas empresas por importe de 57.500,00 euros. Dado que los costes incurridos para la ejecucion
de dicho programa se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio se ha
considerado como subvencién de explotacion.

14. PROVISIONES

El detalle de provisiones a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) Total

Ejercicio 2017

Saldo inicial 43.864,70
Dotaciones

Aplicaciones / Traspasos (560,98)
Saldo final 43.303,72

Ejercicio 2016

Altas por primera consolidacién 100.450,00
Dotaciones g
Aplicaciones / Traspasos (56.585,30)
‘Saldo final 43.864,70

Las provisiones registradas a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a una
reclamacioén de caracter laboral en una UTE.

. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene registrada una provision a corto plazo
"‘ﬁﬂa_r_g hacer frente a los costes ocasionados por proyectos no recuperables, por importe de 42.982,01
euros—
\\;. .

\,M 16. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de
d}“{ crédito Derivados y otros Total
iy (Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasiwos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar - - 792.012,58 842.704,22 792.012,58 842.704,22
- - 792.012,58 842.704,22 792.012,58 842.704,22
Pasiwos financieros a corto plazo
w Débitos y partidas a pagar 37.491,63 - 2.001.470,82 1.362.787,34 2.038.962,45 1.362.787,34
37.491,63 - 2.001.470,82 1.362.787,34 2.038.962,45 1.362.787,34
37.491,63 - 2.793.483,40 2.205.491,56 2.830.975,03 2.205.491,56
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasiws financieros a largo plazo
Deudas a largo plazo - - 792.012,58 842.704,22 792.012,58 842.704,22
792.012,58 842.704,22 792.012,58 842.704,22
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo 37.491,63 85.160,69 33.743,62 122.652,32 33.743,62
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - - 226.358,41 226.091,93 226.358,41 226.091,93
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) - 1.689.951,72 1.102.951,79 1.689.951,72 1.102.951,79
37.491,63° - 2.001.470,82 1.362.787,34 2.038.962,45 1.362.787,34
37.491,63 - 2.793.483,40 2.205,491,56 2.830.975,03 2.205.491,56

(*) Exlcuye saldos con las Administraciones PUblicas al no ser considerados pasivos financieros.

15.1 Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2017 existen deudas con entidades de crédito correspondientes al importe

dispuesto de dos polizas de crédito suscritas por sociedades del Grupo con vencimiento en febrero y

octubre de 2018. Tales pdlizas devengan el tipo de interés de mercado y tienen como limites

100.000,00 y 225.000,00 euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2016, no existian deudas con

entidades de crédito. Adicionalmente, el 31 de diciembre de 2017 existian cuentas de crédito sin
i disponer por un limite total de 400.000,00 euros (400.000,00 euros en 2016).

"“‘Qﬂ_ A 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene constituidos avales y garantias por importe de 110.805,36
' euros (129.310,67 euros a 31 de diciembre de 2016) para operaciones propias del trafico normal de
su actividad.

El detallede los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

~

(Euros) 2017 2016

Uniones Temporales de Empresas (UTEs) (Nota19.1) 226.358,40 226.091,93
226.358,40 226.091,93

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todas las deudas con las empresas del grupo y asociadas a
corto plazo corresponden a saldos de las Uniones Temporales de Empresas integradas.
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15.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2017 2016

Proveedores 918.295,94 617.123,15
Proveedores empresas del grupo (Nota 19.1) 847,00 19.217,22
Acreedores varios 96.838,76 39.107,72
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 84.710,25 52.322,54
Anticipo de clientes 589.259,77 375.181,15

1.689.951,72  1.102.951,79

15.4 Otras deudas a largo y corto plazo

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre es |a siguiente:

{(Euros) 2017 2016

A largo plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 792.012,58 842.704,22
Otros créditos recibidos - -
792.012,58  842.704,22

A corto plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 81.225,73 18.605,98
Otros créditos recibidos 3.934,96 15.137,64
85.160,69 33.743,62
877.173,27  876.447,84

Las ayudas reembolsables recibidas corresponden a préstamos sin interés concedidos por diferentes
Organismos Publicos. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a
su coste amortizado de acuerdo a una tasa de interés de mercado reflejdndose la diferencia entre
dicho importe y el valor nominal como una subvencion no reintegrable (Nota 13). En el ejercicio 2017
se han registrado gastos financieros por actualizacion por importe de 21.091,96 euros (23.273,49
euros en 2016) (Nota 17.6).

detalle de los vencimientos anuales de las deudas, compuestas principalmente por préstamos a
tipo jnjsﬁs cero, al 31 de diciembre, es el siguiente:

(Euros) : 2017 2016

Afio 2017 ; 33.743,62

Afio 2018 85.160,69 89.557,77

Afio 2019 70.905,44 96.208,19

\I\J Afio 2020 103.467,30  103.386,00
% Afio 2021 108.012,45  104.866,51
Afio 2022 y siguientes 509.627,39  448.685,75

877.173,27 876.447,84
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16. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales el 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Activos por impuesto diferido (Nota 16.2) 58.054,14 55.874,29
Activo por impuesto corriente - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 239.920,08 278.403,33
Hacienda Publica deudora por subvenciones concedidas 87.801,02 195.402,97
VA 137.834,40 58.418,27
Otros conceptos 14.284,66 24.582,09
297.974,22 334.277,62
Pasivos por impuesto diferido (Nota 16.2) (123.229,76)  (108.904,90)
Pasivos por impuesto corriente (87.979,23) (22.290,97)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (227.531,27)  (167.371,30)
IVA (98.940,73) (49.713,28)
IRPF (42.241,18) (28.087,01)
IGIC (4.210,80) (13.490,76)
Seguridad Social (82.138,56) (76.080,25)
(438.740,26) (298.567,17)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. El Grupo tiene abiertos a inspeccién

s cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Adrministradores de la sociedad dominante, no existen contingencias fiscales de importes
significativas que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes

de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.

\W
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16.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la suma de las bases imponibles del
impuesto de las sociedades consolidadas es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
(Euros) Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2017

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 993.785,156 - 993.785,15
Impuesto sobre Sociedades 152.278,57 152.278,57
152.278,57
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 1.146.063,72
Diferencias permanentes 143.599,41 (178.529,74) (34.930,32)
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 321.336,30 (399.847,49) (78.511,19)
Con origen en ejercicios anteriores 76.739,1 - 76.739,91
Compesacion de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores - (70.501,60) (70.501,60)
Base imponible (resultado fiscal) (*) 1.038.860,51
Ejercicio 2016
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 504.960,71 - 504.960,71
2 Impuesto sobre Sociedades 65.857,08 - 65.857,08
ey
e f‘k 65.857,08
S Ny
b Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 570.817,79
'\_ Diferencias permanentes 134.926,04 (114.654,89) 20.271,15

B, Q‘m 5 Diferencias temporarias
\ i Con origen en el ejercicio 1.045,04 (143.431,37) (142.386,33)
\Qm\oriii en ejercicios anteriores 9.227,84 (29,08) 9.198,76
\ Compesacion de bases imponibles negativas generadas en gjercicios anteriores 185.498,90 (105.735,25) 79.763,65
] Base im pon?iile {resultado fiscal) (*} 537.665,02
(*) Deducidas las dotaciones a las Reservas de capitalizacién y nivelacion.

W
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y

ganancias

(Euros) 2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 1.146.063,72 570.817,79
Diferencias permanentes (34.930,32) 20.271,15

1.111.133,40 591.088,94
Carga impositiva tedrica 277.783,35 147.772,23
Deducciones aplicadas y otros (125.504,78) (78.922,79)
Reversion activos por impuesto diferido - (2.992,36)
Gasto / (ingreso) im positivo efectivo 152.278,57 65.857,08

16.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de las distintas partidas que componen los activos por impuestos diferidos son los
siguientes:

(Euros) 2017 2016

Activos por impuesto diferido

Deterioro de participaciones en procesos de liquidacion 17.236,13 14.820
Bases imponibles negativas 28.119,64 41.054,79
Por ajustes en consolidacion 12.698,37

58.054,14 55.874,29

: h*';x_h El detalle de las distintas partidas que componen los pasivos por impuestos diferidos son los
. N>, T siguientes:
Hi 5 ;- '-:'-a i
?:-\\\- [Eurosh-.. 2017 2016
) g
; Pasivos por impuesto diferido
Por subvenciones de capital y prestamos tipo 0 (10.171,02)  (38.768,24)
Por resultado UTEs (7.994,59) (17.420,74)
Reserva nivelacién (72.207,01)  (42.936,93)
Libertad amortizacion (3.458,99) (5.223,23)
Insolvencias (4.626,73) (4.555,76)
Fondo de comercio (25.655,64)
Por ajuste en consolidacion 884,21

(123.229,76) (108.904,90)
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17. INGRESOS Y GASTOS

17.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo corresponde a sus operaciones continuadas,
principalmente a la prestacién de servicios relativa a la aplicacién de nuevas tecnologias orientadas
a los sistemas de informacion, asi como a la realizacién de todo tipo de gestién de orientacién,
asesoramiento, formacioén, estudios de proyectos de software, la comercializacion de hardware y
productos de la industria informatica.

Asi mismo el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a actividades que se
han llevado a cabo en el mercado nacional.
17.2 Consumo de mercaderias y aprovisionamientos

El detalle de aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2017 y y 2016 es el siguiente:

(Euros) 2017 2016

Consumo de mercaderias 2.196.011,43  1.603.853,71
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 263.362,86 188.115,86
Trabajos realizados por otras empresas 944.060,52 851.237,34

3.403.434,81 2.643.206,90

17.3 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

“YBuros) 2017 2016
““-\\\.\_\_\_\_x
Seguridad SOCI‘Q""\-\..___ 832.163,92 795.014,03
Otras cargas sociales 30.121,98 32.077,89

862.285,90 827.091,92

b

39



TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

17.4 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2017 2016

Arrendamientos (Nota 6.2) 253.594,67  227.494,46
Reparaciones y conservacion 21.344,85 30.280,60
Servicios profesionales independientes 206.505,59 152.847,52
Transportes 52.166,31 38.589,60
Primas de seguros 27.400,25 25.929,85
Servicios bancarios 23.824,62 9.133,48
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 212.216,20 187.031,88
Suministros 84.809,75 67.124,77
Otros servicios 318.574,61 246.348,72

1.200.436,85  984.780,89

17.5 Otros resultados

El detalle del epigrafe de otros resultados es el siguiente:

{Euros) 2017 2016
Aportacién asociaciones sin animo de lucro (15.000,00) -
Otros gastos excepcionales (46.162,95) (7.788,57)

_\j\\ Otros ingresos excepcionales 3.617,22 25.625,28
\Q‘ (57.645,73) 17.836,71

17.6 Ingresos y gastos financieros

El detalle de gastos e ingresos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:

§ (Euro;; e—— 2017 2016

Ingresos financieros 129,85 1.321,20

Participaciones en instrumentos de patrimonio - 776,00

Terceros - 776,00

Valores negociables y otros instrumentos financieros 129,85 545,20

Terceros 129,85 545,20

Gastos financieros (24.849,54) (28.011,26)

XN\) Deudas con empresas del grupo y asociadas - (217,45)
Deudas con tercero (3.757,58) (4.520,32)

Por actualizacion de provisiones (Nota 15.4) (21.091,96) (23.273,49)

(24.719,69) (26.690,05)
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18. NEGOCIOS CONJUNTOS -UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

El Grupo reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional
que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacién, de los activos, pasivos, gastos e
ingresos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio
neto y estado de flujos de efectivo del Grupo estan integrados igualmente la parte proporcional
de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponde en funcion del porcentaje
de participacion y se eliminan los resultados no realizados que existen por transacciones con los
negocios conjuntos, en proporciéon a la participacion que corresponde a este Grupo. Del mismo
modo, son objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos Yy flujos de
efectivo reciprocos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo tenia constituidos los siguientes negocios conjuntos:

Porcentaje de

Nombre de la UT.E participacién
UTE MP Sistemas - Lorenzana 49%
UTE UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana 60%
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. 50%
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER7 Innovation, S.L. 100%

Los efectos que la integracion de las Uniones Temporales de Empresas (UTES) ha tenido en las
partidas mas significativas de las cuentas anuales son los siguientes:

{Euros) 2017 2016
'“&HActivos no corrientes 10.959,20 12.595,90
Aetags corrientes 547.830,17  508.348,17
Total AE"HMQ\ 558.789,37 520.944,07
Patrimonio Neto 624.428,44 592.450,07
Pasivos no corrientes 43.303,72 43.864,70
Pasivos corrientes (108.942,79) (115.370,70)
Total Pasivo 558.789,37 520.944,07
Ventas UTEs 1.167.984,41 1.027.694,80
Resultado 31.978,36 70.560,32
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19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante el gjercicio 2017 y
2016, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Sociedad Naturaleza de la vinculacién
Microsistemas y Softw are, S.L. Otras empresas del grupo
Dinamic Area Softw are, S.L. Puesta en equivalencia

UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE MP Sistemas, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. Uniones temporales de empresas

19.1 Saldos y transacciones con entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Sociedades Uniones Otras
puesta en Temporalesde empresas del
{Euros) equivalencia Empresas (UTEs) grupo Total
Ejercicio 2017
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) 77.764,00 - - 77.764,00
N\ Clientes (Nota 8.1) - 98.541,42 100,00 98.641,42
w Otros activos financieros a largo plazo (Nota 8.1) . 226.539,30 2.002,18  228.541,48
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 15.2) - (226.358,40) - (226.358,40)
- Proveedores (Nota 15.3) (847,00) . - (847,00)
. -\"\-\.\_\_-\"-\-‘_‘_\-‘_\-\_
S T —Sercicio 2016
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) 77.763,99 - - 77.763,99
Clientes {Nota 8.1) 16.008,30 103.291,04 8.218,34  127.517,68
Otros activos financieros a largo plazo (Nota 8.1) - 226.539,30 2.674,38  229.213,68
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 15.2) - (226.091,93) - (226.091,93)
Proveedores (Nota 15.3) (19.217,22) - - (19.217,22)

W

42



TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Sociedades Uniones Otras
puesta en Temporales de empresas del

(Euros) equivalencia Empresas (UTEs) grupo Total
Ejercicio 2017

Compras y otros gastos de explotacion 20.566,00 . 20.566,00
Ventas y prestacion de senvcios (210,00) 1.000.534,95 - 1.000.324,95
Ejercicio 2016

Compras y otros gastos de explotacién 17.884,00 - 3 17.884,00
Ventas y prestacion de senicios 100.779,00 949.630,97 - 1.050.409,97

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
del Grupo y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no
vinculadas.

19.2 Administradores y alta direccién

Durante el ejercicio el importe devengado por los miembros del Organo de Administracion de la
sociedad dominante por el desempefio de funciones directivas en la Sociedad ha ascendido a
102.456,50euros (84.300 euros en 2016).

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se ha devengado remuneracion correspondiente a las personas
fisicas que representan a la Sociedad dominante en los érganos de administracién de las sociedades
en las que la Sociedad dominante es persona juridica administradora.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto al Consejo de Administracion.

31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian anticipos ni créditos concedidos al Consejo de
Adrmiristracion de la Sociedad dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo
de garantia.

Durante el ejercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores de la Sociedad dominante por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por
importe de 425 euros (467 euros a 31 de diciembre de 2016)

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién de
la Sociedad dominante ha comunicado que no tiene situaciones de conflicto con el interés de la
Sociedad.
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20. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas por la Direccion del Grupo, En base a
estas politicas, el Departamento Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

20.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar
los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad realiza procedimiento de monitorizacién sobre las cuentas a cobrar al objeto de minimizar
los aspectos por posibles insolvencias incluyendo un analisis del crédito de cada cliente. De igual
manera, la Sociedad solo invierte en entidades financieras de reconocida solvencia.

Y

\ 20.2 Riesgo de mercado

““-E.L‘ri_esgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los-futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Dada la escasa financiacion externa, los Administradores entienden que su exposiciéon en minima.

W
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21. OTRAINFORMACION

21.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Namero de personas empleadas al Numero medio de

final del ejercicio personas
empleadas en el Discapacidad
Hombres  Mujeres Total ejercicio 33%
Ejercicio 2017
Consejeros / administradores 2 - 2 1
Personal directivo 6 2 8 5 -
Profesionales, técnicos y similares 77 10 87 N
Personal de senicios administrativos y similares g 18 25 24 1
Comerciales, vendedores y similares 8 5 13 13
Resto del personal cualificado 15 3 18 16
115 38 153 150 2
Ejercicio 2016
Director General (Administrador Gnico) 1 - 1 1 -
Personal directivo 3 2 5 5 -
Profesionales, técnicos y similares 76 7 83 83
Personal de senicios administrativos y similares 4 18 22 22 1
Comerciales, vendedores y similares 5 4 9 6 -
Resto del personal cualificado 18 2 20 21
107 33 140 138 2
NSQ\\, El érganc de administracién del Grupo es un Consejo de Administracion compuesto por tres
miembros.

\ 21.2 Honorarios de auditoria
%\\403 honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

(Euros) 2017 2016
Auditoria de Cuentas Anuales 12.500,00 7.650,00
Otros 9.500,00 4.100,00

22.000,00 11.750,00

21.3 Informacién sobre medioambiente
ANJ El Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza

mediocambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados de la misma.
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TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

21.4 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion” de /a Ley 1512010, de 5 de julio.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2017 2016

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 57 57
Ratio de operaciones pagadas 50 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 55 22
(Euros)

Total pagos realizados 4.460.278,32  4.189.426,00
Total pagos pendientes 473.976,09 309.635,95

22. INFORMACION SEGMENTADA

El detalle donde se desglosa la informacién de cada uno de los segmentos del Grupo es el que
sigue incluyendo informacién agregada:

(Euros) 2017 2016
Sector Privado 9.025.884,46 5.506.586,90
Comercio y distribucion 5.038.755,08 3.732.392,00
Industria 3.343.462,26 1.180.076,00
Resto 643.667,12 594.118,90
Sector Publico 426.996,27 2.008.299,00
Importe Neto Cifra de Negocio 9.452.880,73 7.514.885,90

23. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

TEl5.de junio de 2017, Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. adquirié el 51% de

ASG, Aplicaciones y Sistemas de gestion, S.L., lo que ha supuesto la entrada en el perimetro de
consolidacién de esta Sociedad en el ejercicio 2017. ASG es una Sociedad dedicada a la explotacién
del software para el comercio mayorista. Esta operacion se ha realizado en una unica transaccién, no
existiendo participaciones previas en el patrimonio de la sociedad absorbida ni relaciones
preexistentes entre ambas sociedades.

La entrada en el capital se realizé6 mediante una ampliacién de capital cuyo importe fue de 299.998,40
euros, suscribiendo 520 participaciones de 6.01012 euros de valor nominal, llevando aparejadas cada
participacion una prima de asuncién de 570,909885 euros por cada una. No existiendo ningun importe
pendiente de pago.
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Los activos y pasivos reconocidos de las Sociedades adquiridas en la fecha de adquisicién han sido
los siguientes:

(Euros)
Inmovilizado intangible 197.371,28
Resto de activos netos de pasivos (*) 102.627,12
Fondo de comercio (29.044,12)
Total valor razonable de activos netos identificables adquiridos 270.954,28

(*) Las caracteristicas especificas de los principales elementos incluidos dentro del resto de activos, dificultan la valoracion
de los mismos de manera fiable por referencias a valores de mercado. En consecuencia, se ha considerado que el valor
razonable de los mismos coincide con su precio de adquisicion, neto de las correspondientes correcciones
valorativas por amortizacion.

En esta combinacion de negocios se ha puesto de manifiesto el siguiente fondo de comercio:

(Euros)
Contraprestacion transferida 299.998,40
Menos-valor razonable de los activos netos adquiridos 270.954,28
Fondo de comercio 29.044,12

El fondo de comercio tiene su origen en el efecto fiscal de las asignaciones realizadas en el proceso
de identificacién del valor razonable de los activos adquiridos.

El resultado imputable a la combinacion desde la fecha de adquisicion hasta el 31 de diciembre de
2017 ha ascendido a 24.254,14 euros de pérdidas. Sila combinacion se hubiera realizado al inicio del
ejercicio 2017, el resultado estimado del ejercicio de la Sociedad habria ascendido a 5.567,06 euros
de beneficios.

Rzi'lr.--..ﬁ_ﬁlleCHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 no han ocurrido hechos
o circunstancias que pudieran afectar a la presentacién de estas cuentas anuales consolidadas

W
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Informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2017

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha seguido desarrollando sus actividades de servicios TIC sus dos
lineas principales de actuacion:

- Sus actividades tradicionales de servicios informaticos (principalmente, instalacion y
mantenimiento de infraestructuras informaticas), que aportan estabilidad en ingresos vy
generacion de resultados.

- Su apuesta estratégica por el producto propio. En especial, por Comerzzia, solucién POS
(Punto de Venta) para el sector comercio, tanto alimentacion como no alimentacién, preparada
para el comercio unificado digital, tanto en tiendas fisicas como online.

En aplicacién de la segunda de las lineas de actuacién, en junio de 2017 se incorporé al Grupo Tier1,
la sociedad ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestién, S.L. (ASG) lo que ha supuesto disponer de un
producto propio adicional, consistente en una solucién informatica para el sector del comercio
mayorista.

En los proximos ejercicios, el Grupo seguira apostando por la doble linea de actuacién - servicios
informaticos y productos propios -, con especial incidencia en la segunda.

En esta linea, en el ejercicio 2017 se ha duplicado la contratacién referida a licencias e implantaciones
del software Comerzzia. El Grupo Tier1 seguira prestando especial atencion al desarrollo de las
operaciones, incluidas las internacionales, referidas a esta solucién informatica.

La situacion financiera del Grupo es cémoda. La posicion financiera neta del Grupo al 31 de diciembre
de 2017 es positiva en 409 miles de euros, resuitantes de deducir del Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes (1.324 miles de euros) las deudas no comerciales (792 miles de euros a largo plazo y
123 miles de euros a corto plazo). Es asimismo destacable que la mayoria de tales deudas
corresponde a ayudas rembolsables, o sea, a préstamos concedidos a tipo de interés cero por
diversos organismos. El endeudamiento con entidades de crédito es muy reducido (37 mil euros al 31

diciembre de 2017) y proviene en su totalidad de la incorporacién de ASG al perimetro de

: consofrdacion del Grupo.

La solvencia del Grupo es destacada. Los fondos propios al 31 de diciembre de 2017 ascienden 2.802
miles de euros, representado casi la mitad del total de activos (en concreto, el 44%).

Los activos del Grupo muestran un perfil de liquidez elevado, representando los activos corrientes
(5.260 miles de euros) un 82% de los activos totales (6.386 miles de euros).

Las ventas del Grupo han totalizado 9.453 miles de euros en el ejercicio 2017, experimentando por
tanto un aumento del 26% respecto al ejercicio 2016 (7.514 miles de euros). Una parte de ese
crecimiento deriva de la incorporacién al Grupo de ASG.

Junto con ese aumento de ventas, el Grupo ha mantenido el control de sus gastos, cuyo crecimiento
ha sido inferior al de ventas.

La plantilla media en 2017 ha sido de 150 empleados (138 empleados en 2016).
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Informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
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2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS RELEVANTES, ACAECIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO.

Con fecha 25 de enero de 2018 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil la transformacion en
sociedad andénima de la sociedad dominante del Grupo.

No se han producido, con posterioridad al cierre del ejercicio, otros acontecimientos de especial
relevancia.

3. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

La evolucién del Grupo en los ejercicios venideros dependera de los resultados de la expansion de
sus productos propios (en especial, Comerzzia) y se estima que, en todo caso, se mantendran los
ingresos y margenes de sus actividades de servicios informaticos.

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

En el ejercicio 2017, el Grupo ha continuado invirtiendo en Investigaciéon y Desarrollo. Como se
expone en la nota 5 de la memoria de las cuentas anuales, las altas en el epigrafe de Aplicaciones
informéaticas han ascendido en el ejercicio a 259 miles de euros. Ademas, la adquisicién de la mayoria
del capital social de ASG y su consecuente incorporacion al Grupo ha supuesto reflejar en las cuentas
de aplicaciones informaticas un importe de 234 miles de euros.

En 2017 la sociedad dominante ha desarrollado el proyecto “Motor predictivo para el sector
agroalimentario”, cuyo objetivo es crear una herramienta que permita un analisis completo de Ila
b\ cadena de valor alimentaria.

w El Grupo continuara en los ejercicios venideros invirtiendo en sus propios productos tecnolégicos

\ como reflejo de su apuesta estratégica por esta linea de actividad.
NN
%! \\
e GESTION DE CALIDAD Y MEDIOAMBIENTE
tK\\_L \\\__ ‘S\H_
\_ El Grupo“"?igue reforzando sus Sistemas de Gestion de Calidad, que alcanzan a todas sus

% actuaciones.

Durante el ejercicio 2017 la sociedad dominante ha iniciado las labores precisas para la obtencién de
las certificaciones UNE-ISO/IEC 20000-1 e ISO/IEC 27001, que se prevé que se completaran en

! l | 2018.

El Grupo realiza una gestion responsable de sus recursos (energéticos y de otro tipo), y pretende
utilizar materiales reciclables, asi como minimizar la generacién de residuos.
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6. ADAQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

E! Grupo no ha realizado en el ejercicio 2017 operacién alguna con las propias acciones de su
sociedad dominante.

7. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién del Grupo. El departamento
Financiero de la sociedad dominante, y en su caso de las sociedades dependientes, establecen
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

Dada la fortaleza financiera y patrimonial que muestran las cuentas del Grupo, se considera con los
riesgos financieros son reducidos.

~
“‘4..95 riesgos provenientes de los activos financieros (en especial, cuentas a cobrar) son objeto de

espesial atencion por los departamentos financieros. Las dotaciones precisas para atender a posibles
insolvenél“aaha}n ascendido a 13 miles de euros en 2017 (0,14% de la cifra de negocios)

o

-

\ 8. INFORMACION DEL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.

El periodo medio de pago del Grupo en 2017 ha sido de 57 dias.

W



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DEL GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2017

Se han formulado las cuentas anuales consolidadas adjuntas y el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2017 en Sevilla a 11 de mayo de 2018.

.l

<" Francisco Javierﬁubio Gonzalez
Presidente

i

. / |
J Luis Villanueva Riiiz Mateos
onsejero

Eduardo Fuentesal Nudi
Secretario
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Tier 1 Technology, S.L. por encargo de Dfia. Maria Fedriani Parias, en
nombre y representacion de Tier 1 Technology, S.L.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Tier 1 Technology, S.L. (la
sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), gue comprenden el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de fos administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados consolidados de Tier 1 Technology, S.L. y
sociedades dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la sociedad
dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

C/Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion 8 , Hoja M-23123, Inscripcion 116. C.LF. B-7¢
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Tier 1 Technology, S.L. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que
los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre fa situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacidn contable que
contiene el citado informe de gestidén consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Tier 1 Technology, S.L. y sociedades dependientes.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

Ignacio de la Vega de la Fuente

28 de julio de 2017 JAUDITORZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

Afio 2017 Ne  07/17/01164
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafola o internacional

A metiber
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TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 704.902,16
Inmovilizado intangible 5 369.722,43
Patentes, licencias, marcas y similares. 6.133,76
Aplicaciones informéticas 363.588,67
Inmovilizado material 6 52.570,03
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 52.570,03
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 141.451,59
Participaciones puesta en equivalencia 15.902,67
Participaciones en empresas del grupo fuera del perimetro 47.784,93
Créditos a sociedades puesta en equivalencia 8.1 77.763,99
Inversiones financieras a largo plazo 85.283,82
Instrumentos de patrimonio 8 2.821,50
Créditos a terceros 8 9.429,43
Otros activos financieros 8 73.032,89
Activos por impuesto diferido 15 55.874,29
ACTIVO CORRIENTE 3.857.388,45
. Existencias 9 5.906,14
Comerciales 5.906,14
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.603.996,72
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 2.195.223,22
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.1 111.509,38
Sociedades puesta en equivalencia 8.1 16.008,30
Personal 8.1 2.852,48
Otros créditos con las Administraciones Riblicas 15 278.403,33
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 229.213,68
Otros activos financieros 229.213,68
Periodificaciones a corto plazo. 58.565,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 959.706,91
Tesoreria 659.083,68
Otros activos liquidos equivalentes 300.623,23

TOTAL ACTIVO

4.562.290,61




TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2016
(Expresado euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2016
PATRIMONIO NETO 2.181.708,25
FONDOS PROPIOS 2.065.412,15
Capital 100.000,00
Capital escriturado 11.1 100.000,00
Prima de emision 90.082,00
Reservas y resultados de ejercicios anteriores 11.2 1.377.716,05
Legal y estatutarias 20.000,00
Reserva de capitalizacion 29.878,42
Reserva de nivelacién 101.594,13
Otras reservas 1.226.243,50
Reservas en sociedades consolidadas 1.3 3.054,13
Reservas de sociedades puestas en equivalencia 1.4 (10.400,73)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 15 504.960,70
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 116.296,10
PASIVO NO CORRIENTE 995.473,82
Provisiones a largo plazo 13 43.864,70
Otras provisiones 43.864,70
: Deudas a largo plazo 14 842.704,22
\\ Otros pasivos financieros 842.704,22
Pasivos por impuesto diferido 15 108.904,90
PASIVO CORRIENTE 1.385.108,53
Provisiones a corto plazo 13 42.982,01
Deudas a corto plazo 33.743,61
Otros pasivos financieros 14 33.743,61
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 226.091,93
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 993.471,06
Proveedores 14.3 617.123,15
Proveedores, sociedades puesta en equivalencia 14.3 19.217,22
Acreedores varios 14.3 39.107,72
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14.3 52.322,54
Pasivos por impuesto corriente. 15 22.290,97
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 167.371,30
Anticipo de clientes 14.3 76.038,15
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 88.819,92

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

4.562.290,61




TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016

(Expresada en euros)

Notas 2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 7.514.885,90
Ventas 2.103.457,37
Prestaciones de servicios 5.411.428,53
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (6.335,86)
Trabajos realizados por laempresa para su activo 180.612,83
Aprovisionamientos 16.2 (2.643.206,90)
Consumo de mercaderias (1.603.853,71)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (188.115,85)
Trabajos realizados por otras empresas (851.237,34)
Otros ingresos de explotacion 28.352,46
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 28.352,46
Gastos de personal (3.519.719,42)
Sueldos, salarios y asimilados (2.692.627,50)
Cargas sociales 16.3 (827.091,92)
Otros gastos de explotaciéon (984.331,38)
Servicios exteriores 16.4 (984.780,89)
Tributos (6.429,05)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 6.878,56
Am ortizacién del inm ovilizado 5,6 (122.770,60)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 133.078,98
“Exceso de provisiones 56.585,20
ﬁt\ros resuitados 16.5 17.836,71
RESULTADO DE EXPLOTACION 654.987,92
Ingresos financieros 16.6 1.321,20
De participaciones en instrumentos de patrimonio 776,00
De terceros 776,00
De valores negociables y otros instrumentos financieros 545,20
De terceros 545,20
Gastos financieros 16.6 (28.011,26)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (217,45)
Por deudas con terceros (27.793,81)
Diferencias de cambio 1.273,58
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (20.367,84)
Deterioros y pérdidas (20.367,84)
RESULTADO FAINANCIERO (45.784,31)
Participacion en beneficios en sociedades puestas en equivalencia (38.385,82)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 570.817,78
Impuesto sobre beneficios (65.857,08)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 504.960,70
RESULTADO CONSOLIDADADO DEL EJERCICIO 11.5 504.960,70
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TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2016

Notas 2016

Resultado consolidado del ejercicio 11.5 504.960,70
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 76.338,48

Efecto impositivo 12 (19.084,62)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado 57.253,86
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (133.078,98)

Efecto impositivo 12 33.269,74
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (99.809,23)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 462.405,33

e

\



TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2016
{Expresado en euros)

B)  Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2016

Reservas y Resultado del
resultados Reservas ejercicio  Subvenciones,
negativos de Reservas sociedades  atribuidoala donaciones y
Capitat ejercicios socledades puesta en sociedad legados
escriturado Prima de anteriores i i = Ibid
(Nota 11.1) smision (Nota 11.2) (Nota 11.3) (Nota 11.4) (Nota 11.5) {Nota 12) TOTAL
SALDO, INICIO DEL. AND 2016 - - - - - - - -
Alta primera consolidacién 100.000,00 90.082,00 961.719,69 - - 831.996,35 158.851,47 2.142.849,52
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - . 504.960,70 {42.555,38) 462.405,33
Operaciones con socios o propietarios - - {416.000,00) 3.054,13 (10.400,73) - - (423.346,60)
Ajustes primera consolidacion - - - 3.054,13 (10.400,73) - (7.346,60)
Distribucion de dividendos (Nota 11.2) - {416.000,00) ‘ - = {416.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto - . 831.996,35 - o {831.996,35) - {0,00)
SALDO, FINAL DE. AND 2016 100.000,00 $0.082,00 1.377.716,08 3.054,13 (10.400,73) 504.960,70 118.206,10 2.181.708,25




TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016

(Expresado en euros)

Notas 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 570.817,78
Ajustes del resultado (17.739,00)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 122.770,60
Correcciones valorativas por deterioro (20.367,84)
Variacion de provisiones 81.990,15
Imputacion de subvenciones 12 (133.078,98)
Ingresos financieros 16.6 1.321,20
Gastos financieros 16.6 (28.011,26)
Otros ingresos y gastos (42.363)
Cambios en el capital corriente (152.955,76)
Existencias 6.335,86
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.327.763,65)
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.168.472,03
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 400.123,02
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (762.389,26)
Empresas del grupo y asociadas (430.314,85)
Inmovilizado inmaterial 5 (311.800,29)
Inmovilizado material 6 (20.274,12)
@jos de efectivo de las actividades de inversion (762.389,26)
FLUJ&.DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.102.539,76
Emision 842.704,22
Otras deudas 842.704,22
Devolucién y amortizacion de 259.835,54
Deudas con entidades de crédito 33.743,61
Deudas con empresas del grupo y asociadas 226.091,93
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (416.000,00)
Dividendos (416.000,00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 686.539,76
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 324.273,53
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 635.433,38
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 959.706,91



TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

1. SOCIEDAD DOMINANTE Y SOCIEDADES DEL GRUPO
a) Sociedad Dominante

TIER 1 Technology, S.L. (en adelante la sociedad dominante), se constituyé por tiempo indefinido
mediante escritura publica de 15 de marzo de 2002, estando inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
al tomo 3.464, folio 121, seccion 8, hoja SE-48.235.

El objeto social de la sociedad dominante, tal y como figura en sus estatutos sociales es la explotacion
electrénica y aplicacién de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de informacion.

Asimismo, la sociedad dominante tiene por objeto la realizacién de todo tipo de gestién de orientacion,
asesoramiento, formacién, dictdmenes, informes, estudios de proyectos de software, la
comercializacién de hardware y todo tipo de productos de la industria informatica.

Tales operaciones podran ser realizadas por la sociedad dominante, ya directamente o indirectamente
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto andlogo o mediante
cualesquiera otras formas admitidas en derecho.

La sociedad dominante tiene su domicilio social se encuentra en Camas (Sevilla), Edificio Vega del
Rey 7, calle Boabdil 6.

La sociedad dominante ha formulado con fecha 29 de marzo de 2017 sus ultimas Cuentas Anuales
Individuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.

b) Sociedades del Grupo Consolidable:

A 31 de diciembre de 2016 las empresas pertenecientes al Grupo encabezado por la sociedad

dominante (en adelante el Grupo) incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con las
. mismas, se presentan a continuacion:
N,

b Porcentaje de
\ participacién Reservas y
3 resultados
: Coste neto negativos Beneficios /
de ejerciclos  (Pérdidas)
{Euros) Actividad Directa Indirecta participacién Capital anteriores 2016
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.U. Soluciones Tecnolkdgicas 100% - 60.000 (9.096) (73.405)
Tier 7 hnovation, S.L. Soluciones Tecnologicas 90% 10% 119.628 170.000 (129.791) 79418
Dinamic Area Softw are, S.L. Soluciones Tecnoldgicas 44% - 15.903 23.912 39.129 (87.241)

Todas las sociedades tienen su domicilio social en Sevilla, excepto Tier 7 Innovation, S.L. que esta
domiciliada en Santa Cruz de Tenerife.

Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el método de integracién global, a excepcion
de Dinamic Area Software, S.L. que ha sido integrada por puesta en equivalencia.

Todas las sociedades del Grupo tienen el mismo ejercicio econémico.

La informacién financiera-patrimonial de Tier 1 Technology, S.L. se ha obtenido de sus cuentas
anuales auditadas al 31 de diciembre de 2016, el resto de sociedades no han sido auditadas.



TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

c) Sociedades del Grupo no incluidas en la Consolidacién:

Las empresas del Grupo excluidas del perimetro de consolidacién y la informacion relacionada con
las mismas es la siguiente:

Porcantaje de

participacién Reservas y
resultados
negativos
Coste neto ejercicios Beneficlos /
de anteriores (Pérdidas)
(Euros) Actividad Directa Indirecta participacién Capital (%) ") 2016 (9
Retailw are Servicios, S.A. Soluciones Tecnoldgicas - 100% 45,253 80.000 (22.645) (9.209)
The Velopers Sur Tecnologias, S.L. Soluciones Tecnologicas = 50% - 6.080 (28.079) (1.786)

(*) Cuentas Anuales no auditadas

Retailware Servicios, S.A. tiene su domicilio social en Ecuador y, por Ultimo, The Velopers Sur
Tecnologias, S.L. tiene su domicilio social en Sevilla.

Estas sociedades se han excluido del perimetro de consolidacién al no ser relevante su inclusiéon en
las cuentas anuales consolidadas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad

aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Administrador Unico de la sociedad
dominante de acuerdo con las nommas vigentes para la formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas Estas cuentas consolidadas se someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Socios de la sociedad dominante, estimandose que seran aprobadas sin ninguna

'\.‘
\ Las ciﬁ§ incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
A contrario.

En el proceso de consolidacién todas las cuentas y transacciones importantes entre estas sociedades
han sido eliminadas.

Para aquellas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién en las que la sociedad dominante
posee la mayoria de los votos en sus 6rganos de representacion y decision, y ejerce una influencia
notable en su gestidn, la consolidaciéon se ha efectuado por el método de integracion global, a
excepcion de lo indicado en la Nota 1 anterior.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
del Grupo, habiéndose aplicado Ias disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo. El
estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar adecuadamente sobre el origen y
la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
del Grupo.



TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

2.2 Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los siguientes criterios basicos de homogeneizacion
sobre la presentacion de las cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo.

- Homogeneizacion temporal.

- Homogeneizacion valorativa.

- Homogeneizacién por operaciones internas.

- Homogeneizacién en la agrupacién y presentacion.

2.3 Comparacion de la informacién

Dado que el gjercicio 2016 es el primer ejercicio en el que se formulan Cuentas Anuales Consolidadas,
de acuerdo con la normativa contable en vigor, no se han incluido cifras comparativas.

24 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, el Administrador Unico de la
sociedad dominante ha realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que
constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es
facilmente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma continua.
Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir
ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse
un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

3. APLICACION DE RESULTADOS

\:a propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2016 de la sociedad dominante, formulada por

lAdministrador Unico y que se espera sea aprobada por la Junta General de Socios, es la siguiente:

(Euros) 2016

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 497.412,03
497.412,03
Aplicacion
A reserva de capitalizacion 41.599,64
A reserva de nivelacién 70.153,59
A reservas voluntarias 136.658,80
A diviendos 249.000,00
497.412,03
31 Limitacion para la distribucion de dividendos

Las Sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios (Nota 11.2).



TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto de cada sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

3.2 Reserva capitalizacion y nivelacion

Atendiendo a la normativa fiscal actual, la sociedad dominante ha dotado la reserva de capitalizacién
y nivelacion que figuran en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y seran indisponibles
durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccién,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el Grupo en la elaboracién de estas
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisiciéon o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
egistradas.

Los 'agtivos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados &n cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Patentes, licencias, marcas y similares

Se amortizan en un periodo de tres afios.

Aplicaciones informéaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relaciéon con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por el Grupo, tanto con medios propios como externos, que cumplen las condiciones para la activacion
de los gastos de desarrollo, asi como los costes de terceros. Su amortizacion se realiza de forma
lineal a largo de su vida util estimada de 3 afos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se

incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos Ia
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida til y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliaciéon o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Uutil estimada

El % de amortizacién, en funcién de la vida util estimada, para los distintos elementos del inmovilizado
material son los siguientes:

% Anual
Instalaciones técnicas 25%
Mobiliario 12%
Equipos de Procesos de Informacion 25%

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

"
3 Arrendamientos

Los cantratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Grupo como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

44 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
el Grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

11



TIER 1 Technology, S.L. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada méas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transacciéon, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
~._en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su

‘propiedad.

.\\

Si el Grupo_no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,

éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,

continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo

cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del gjercicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones
de factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el Grupo retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, el Grupo reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisiciéon, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.5 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

~, Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin
interés. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién no
reintegrable.

Cancelacion

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo

pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificaciéon sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccion. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el proveedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hayan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina
anadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde
de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de elaboracion o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para
su venta y se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste

El Gruﬁ utili\za el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto-realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados
a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
® No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.
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4.8 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su amortizacion.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin
interés, de acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién no
reintegrable.

4.9 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
. balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
Yorrespondiente en cada momento.

Le\a’s\compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
combo_un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el Grupo no esté obligado
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provisién.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.
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4.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del gjercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
gjercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacién inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que
las sociedades consolidadas dispongan de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalua los activos por impuestos diferidos reconocidos
uellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el Grupo procede a dar
de baj& un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o procede a
registrar\cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

4.11 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacién del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo;
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca
en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizaciéon no esta restringida por un periodo superior a un afio.
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4.12 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando se producen, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
el Grupo pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

413 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion,
en las mismas condiciones que si fueran realizadas con un tercero.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que el Administrador Unico de la sociedad dominante considera que no existen
riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.14 Negocios conjuntos

El Grupo registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la

constitucion de una empresa, en funcion de su participacion, contabilizando la parte proporcional de

los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos

afectos a la explotacién conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como
onsecuencia del negocio conjunto.

En\e cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y
de los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden al Grupo, asi como los gastos
incurridos en relacion con su participaciéon en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde al
Grupo en funcién del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre el Grupo y el negocio conjunto se eliminan en
proporcién a la participacion, del mismo modo, se eliminan los importes de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.15 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, el Grupo esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa vélida, creada por el Grupo frente a los terceros
afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:
Altas por primera Altas y
(Euros) Saldo inicial  consolidacién dotaciones Saldo final
Bercicio 2016
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares - 4.536,67 4.835,46 9.372,13
Aplicaciones Informaticas - 965.699,63 306.964,83 1.272.664,46
- 970.236,30 311.800,29 1.282.036,59
Amortizacion acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares - (1.965,01) (1.273,36) (3.238,37)
Aplicaciones Informaticas - (803.472,26) (105.603,53) (909.075,79)
- (805.437,27) (106.876,89) (912.314,16)
Valor neto contable - 164.799,03 369.722,43
5.1 Descripcion de los principales movimientos

ante el ejercicio 2016 se han producido altas por importe de 311.800,29 euros, las cuales se deben
principalmente al desarrollo por parte del Grupo, de aplicaciones informaticas propias.

e

\ 5.2 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2016 existen elementos totalmente amortizados por importe de 751.701,83
euros.

A 31 de diciembre de 2016 no existen compromisos firmes de compra y venta de inmovilizado
intangible.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Altas por
primera Altas y
(Euros) Saldo inicial consolidacién  dotaciones Saldo final
Ejercicio 2016
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - 210.489,91 20.274,12 230.764,03
210.489,91 20.274,12 230.764,03
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - (162.300,29) (15.893,71) (178.194,00)

(162.300,29) (15.893,71) (178.194,00)

Valor neto contable . 48.189,62 52.570,03

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el gjercicio 2016 se han producido altas por importe de 20.274,12 euros que corresponden a
la compra de equipos para procesos de informacion.

6.2 Arrendamientos operativos

EI\_\Grupo tiene contratos de arrendamiento por alquileres de inmuebles de sus oficinas centrales y
otros centros operativos, por varios vehiculos y por maguinaria.
N\

El gast?)\tota! de dichos contratos han ascendido a 227.494,46 euros en el ejercicio 2016 (Nota 16.4).

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

(Euros) 2016
Hasta un afio 176.325,76
Entre uno y cinco afios 301.503,04

Mas de cinco afos

477.828,80
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El desglose de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, desglosadas de
acuerdo a la naturaleza de dichos contratos es el siguiente:

(Euros) 2016
Arrendamiento de inmuebles 141.106,41
Alquiler de vehiculos 85.142,64
Alquiler de maquinaria y otros 1.245,41
227.494,46
6.3 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2016 existian elementos totalmente amortizados por importe de 105.639,65
euros.

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguros que cubren el valor de reposicién del inmovilizado
material.

A 31 de diciembre de 2016 no existen compromisos de compra y venta de inmovilizado material, ni
existen elementos de inmovilizado material hipotecados.

7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de diciembre
de 2016 son los siguientes:

{Euros) Largo Piazo
Panicipacion;,s" pugstas en equivalencia 15.902,67
Participaciones empresas del grupo fuera del perimetro 47.784,93
\\ 63.687,60
71 Participaciones puesta en equivalencia

El detalle y los movimientos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

Altas por

primera Saldo
_(Euros) Saldo _inicial 6 AlRtas Bajas final
Hercicio 2016
Dinamic Area Software, S.L.
Coste - 24.929.64 39.759,58 - 64.689,22
Correcciones valorativas por deterioro - - (48.786,55) - (48.786,55)
24.929,64 (9.026,97) - 15.902,67
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7.2 Participaciones empresas del grupo fuera del perimetro

El detalle de participaciones en empresas fuera del perimetro de consolidacion es el siguiente:

Between All Retailware The Velopers Sur

(Euros) Impulse, S.L. Servicios, S.A. Tecnologias, S.L.. Saldo final
Ejercicio 2016
Coste 2.531,98 68.919,95 30.400,00  101.851,93
Correcciones valorativas por deterioro - (23.667,00) (30.400,00) (54.067,00)
2.531,98 45.252,95 - 47.784,93

Ninguna de las Sociedades cotiza en bolsa.

Retailware Servicios, S.A. es una Sociedad Limitada domiciliada en Quito (Ecuador) y cuya actividad
principal es la venta, asesoramiento, disefio, elaboracion, suministro, integracion y mantenimiento de
soluciones tecnoldgicas de la informacién y comunicaciones, asi como la prestacién de servicios de
analisis, desarrollo y mantenimiento integral de sistemas de la informacién.

The Velopers Sur Tecnologias, S.L es una Sociedad Limitada domiciliada en Sevilla, que no ha tenido
actividad durante el ejercicio y cuyo actividad principal es el desarrollo y gestiéon de plataformas
digitales para la intermediacién inmobiliaria y comercial.

Between All Impulse, S.L. es una Sociedad Limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es la
tenencia, administracion y gestién, por cuenta propia, de las acciones o participaciones sociales
integrantes del capital social de entidades mercantiles.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,

%, indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningin compromiso por

el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

\'-\.
8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de Créditos,
patrimonio derivados y otros Total
(Euros) 2016 2016 2016
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 2.821,50 160.226,31 163.047.81
2.821,50 160.226,31 163.047,81
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 2.554.807,06 2.554.807,06
- 2.554.807,06 2.554.807,06
2.821,50 2.715.033,37 2.717.854,87
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

instrumentos de Créditos,
patrimonio derivados y otros Total
(Euros) 2016 2016 2016
Activos financieros a largo plazo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 77.763,09 77.763,99
inversiones financieras a largo plazo 2.821,50 82.462,32 85.283,82
2.821,50 160.226,31 163.047,81
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) - 2.325.593,38 2.325.593,38
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo - 229.213,68 229.213,68
- 2.554.807,06 2.554.807,06
2.821,50 2.715.033,37 2.717.854,87

(*) Excluye saldos con las Administraciones Pibicas al no ser considerados activos financieros.

8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2016

Activos financieros a largo plazo

Créditos sociedades puesta en equivalencia 77.763,99
Créditos a terceros 9.429,43
Otros activos financieros 73.032,89
160.226,31
\\.
Activos fiﬁ“aqgieros a corto plazo

Clientes poriﬂn@ y prestaciones de senicios 2.195.223,22
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 111.509,38
Empresas puesta en equivalencia (18.1) 16.008,30
Personal 2.852,48
Otros activos financieros con empresas del grupo (Nota 18.1) 229.213,68
2.554.807,06
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Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2016

Activos financieros a corto plazo

Clientes por ventas y prestaciones de senvcios 2.195.223,22
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 111.509,38
Empresas puesta en equivalencia (18.1) 16.008,30
Personal 2.852,48
Otros activos financieros con empresas del grupo (Nota 18.1) 229.213,68

2.554.807,06

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2016

Saldo inicial -

Altas por primera consolidacion (5611.382,73)

Dotaciones (38.316,67)
) Reversiones 39.663,42
"-\ Bajas 163.423,26

N (346.612,72)

9. EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2016
Comerciales 5.906,14
5.906,14

Al 31 de diciembre de 2016, no existen correcciones valorativas por deterioro de las existencias.

Tampoco existen compromisos firmes de compra ni venta de existencias comerciales.
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10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2016

Caja 3.799,04

Cuentas corrientes a la vista 655.284,63

Otros activos liquidos equivalentes 300.623,23
959.706,91

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

El Grupo tiene incluido dentro del epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” un depésito en una
entidad financiera que cumple los requisitos de inversion de gran liquidez.

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

1. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
11.1 Capital escriturado

El capital social de la sociedad dominante asciende a 100.000,00 euros, compuesto por 10.000
participaciones de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. El 68,32% del capital es poseido directamente por la sociedad Microsistemas y
Software, S.L.

Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo

restricciones estatutarias a su transferibilidad ni estando admitidas a cotizacién oficial.

11.2 servas y resultados de ejercicios anteriores

H"'-\.
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas de la Sociedad
dominante son los siguientes:

Altas por hparis gt Distribucién

Saldo resultado del

oiia) primera e de Saldo final

e consolidacién BRrpcl dividendos
(Euros) anterior
Hercicio 2016
Reserva legal = 20.000,00 = 20.000,00
Reservas de capitalizacion = 29.878,42 - 29.878,42
Reservas de nivelacion = - 101.594,13 - 101.584,13
Otras reservas = 941.719,69 700.523,80 (416.000,00) 1.226.243,49

961.719,69 831.996,35  (416.000,00) 1.377.716,05

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los socios y sélo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
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Atendiendo a la normativa fiscal actual, la sociedad dominante ha dotado la reserva de capitalizacion
y nivelacion que figuran en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y seran indisponibles
durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccion,
salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

11.3 Reservas en Sociedades consolidadas por integracién global

El detalle por sociedades de las “Reservas en sociedades consolidadas por integracion Global” es el

siguiente:
(Euros) 2016
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.U. 3.054,13
Tier 7 hnovation, S.L. -
3.054,13

1.4 Reservas en Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El detalle por sociedades de las “Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia”

es el siguiente:

(Euros) 2016
Dinamic Area Softw are, S.L. (10.400,73)
(10.400,73)

\

1 1_._5 Resultado consolidado

La ébgrtacién de cada una de las sociedades integradas en el perimetro de la consolidacion al beneficio
del ejercicio atribuido a la sociedad dominante es el siguiente:

2016
Beneficio / (Pérdida)
consolidaciéon al  Atribuido a la

Resultado individual resultado del Sociedad

(Euros) por Sociedades jercici Dominante
TIER 1 Technology, S.L. 497.412,03 1.535,54 498.947 57
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.U. (73.405,28) - (73.405,28)
Tier 7 Innovation, S.L. 79.418,41 - 79.418,41
503.425,16 1.535,54 504.960,70
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11.6 Informaciéon en relacion con el derecho de separacion del socio por falta de
distribucion de dividendos (Articulo 348 Bis del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital)

Durante los ultimos cinco gjercicios la sociedad dominante ha repartido dividendos por un importe
superior a la tercera parte del resultado de cada uno de los egjercicios.

En la junta general ordinaria de socios, de la sociedad dominante, celebrada el 30 de junio de 2016
que aprobo la propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2015, en la cual se aprob6 el reparto
de dividendos, ningun socio voté en contra de dicha propuesta.

La distribucién de resultado del ejercicio de la sociedad dominante incluye un reparto de dividendos

superior a la tercera parte del resultado. Por tanto, no resulta de aplicacién el derecho de separacién
previsto en este articulo de la Ley de Sociedades de Capital.

12, PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las subvenciones de capital por proyectos de 1+D+l no reintegrables son los
siguientes:

Altas por Regularizacién
Fecha de importe Saldo primera Imputaciéna  imputacién a

Entidad Concedente concesién subvencién iniclal Altas/Bajas resultados It: Saldo _final
Ejercicio 2016

Consejeria de Economia Innovacion y Ciencia 2.012 - 1.424,05 - (1.424,05) - -

racion Tecnolégica de Andalucia - Simias 2.012 72.036,71 - 1.825,69 - {1.828,17) - {2.48)

ion Tecnolégica de Andalucia - Retail 2.015 164.879,61 97.580,37 {969,88) {41.475,59) 5 55.134,90

noldgica de Andalucia- Mortos Predictivo 2016 1515061 B 11.362,96 = 11.362,96

Corporacién Tecnt ica de Andalucia - E-Fabrica 2.015 55.944,84 22.349,32 8.279,77 (23.915,81) 6.713,28

Centro para el Desarrol lqtﬂ'l‘ologico Industrial 2.015 17.067,81 - 2.029,18 - {695,30) 1.333,88

Varias (Préstamos tipo 0) o 0 Varios  187.490,83 - 33.642,86 38.581,01 (30.470.32) - 41.753,55

= 512.570,41 - 158.851,47 5§7.253,86 (99.809,23) - 116.296,10

De acuerdo con la normam\a‘con\table en vigor, los préstamos sin intereses se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién no
reintegrable (Nota 14.4). El importe que se ha registrado como subvencion no reintegrable por este
motivo en el ejercicio 2016 ha ascendido a 38.581,01 euros.
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13. PROVISIONES

El detalle de provisiones a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2016

Altas por primera consolidacion 100.450,00
Dotaciones =
Aplicaciones / Traspasos (56.585,30)
Saldo final 43.864,70

Las provisiones registradas a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 corresponden principalmente a

una reclamacion de caracter laboral en una UTE.

A 31 de diciembre de 2016 el Grupo tiene registrada una provisién a corto plazo por costes de

proyectos no recuperables, por importe de 42.982,01 euros.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Derivados y otros Total
(Euros) 2016 2016
Pasivos financieros a largo plazo
*,Débitos y partidas a pagar 842.704,22 842.704,22
: 842.704,22 842.704,22
Pas iv\os\ financieros a corto plazo
Débitos.y partidas a pagar 1.063.644,33 1.063.644,33
1.063.644,33 1.063.644,33
1.906.348,55 1.906.348,55
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Derivados y otros Total
(Euros) 2016 2016
Pasivos financieros a largo plazo
Deudas a largo plazo 842.704,22 842.704,22
842.704,22 842.704,22
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo 33.743,61 33.743,61
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 226.091,93 226.091,93
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) 803.808,79 803.808,79
1.063.644,33 1.063.644,33
1.906.348,55 1.906.348,55

(*) Exlcuye saldos con las Administraciones Plblicas al no ser considerados pasivos financieros.
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14.1 Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2016, no existen deudas con entidades de crédito. Ademas, a dicha fecha
existian cuentas de crédito sin disponer por un limite total de 400.000 euros.

14.2 Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2016

Uniones Temporales de Empresas (UTEs) (Nota18.1) 226.091,93
226.091,93

Al 31 de diciembre de 2016 todas las deudas con las empresas del grupo y asociadas a corto plazo
corresponden a saldos de las Uniones Temporales de Empresas integradas.

14.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2016

Proveedores 617.123,15
Proveedores, sociedades puesta en equivalencia 19.217,22
eedores varios 39.107,72

(remuneraciones pendientes de pago) 52.322,54
\ ntes 76.038,15
\ e =S 803.808,79

14.4 Otras deudas a largo y corto plazo

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2016
A largo plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 842.704,22
842.704,22
A corto plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 18.605,98
Otros créditos recibidos 15.137,63
33.743,61
876.447,83
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Las ayudas reembolsables recibidas corresponden a préstamos sin interés concedidos por diferentes
Organismos Publicos. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a
su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una
subvencion no reintegrable (Nota 12). En el ejercicio 2016 se han registrado gastos financieros por
actualizacion por importe de 23.273,49 euros (Nota 16.6).

El detalle de los vencimientos anuales de las deudas, compuestas principalmente por préstamos a
tipo de interés cero, al 31 de diciembre, es el siguiente:

(Euros) 2016
Ao 2017 33.743,66
Afio 2018 89.557,77
Afio 2019 96.208,19
Aflo 2020 103.386,00
Afio 2021 y siguientes 653.552,21
876.447,83
15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2016
Activos por impuesto diferido (Nota 15.2) 55.874,29
Ofros créditos con las Administraciones Publicas
Hacienda Publica deudora por VA 253.821,24
Hacienda Publica deudora por Impuesto Sociedades 24.582,09
N 334.277,62
%,
Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.2) (108.904,90)
Pasivos por impuesto corriente (22.290,97)
Ofras deudas con las Administraciones Piblicas
VA (49.713,28)
IRPF (28.087,01)
IGIC (13.490,76)
Seguridad Social (76.080,25)
(298.567,17)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion, actuaimente establecido en cuatro afos. El Grupo tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién del
Administrador Unico de la sociedad dominante, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.
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15.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Debido a que el Grupo no esta acogido al régimen de tributacién consolidado en el Impuesto sobre
Sociedades, se ha considerado que no es necesaria para una adecuada interpretacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, mostrar la conciliacion del
resultado contable con la base imponible del Impuesto de Sociedades.

15.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de las distintas partidas que componen los activos por impuestos diferidos son los
siguientes:

(Euros) 2016

Activos por impuesto diferido

Deducciones por doble imposicion 14.819,50
Bases imponibles negativas 41.054,79
55.874,29

El detalle de las distintas partidas que componen los pasivos por impuestos diferidos son los
siguientes:

(Euros) 2016

Pasivos por impuesto diferido

Por subvenciones de capital y prestamos tipo 0 (38.768,24)
r resultado UTEs (17.420,74)
Regsiva nivelacion (42.936,93)

Libertaa\au;!_rtizacion y otros (6:223,23)
Insolvencias (4.555,76)
(108.904,90)

16. INGRESOS Y GASTOS
16.1  Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo corresponde a sus operaciones continuadas,
principaimente a la prestacién de servicios relativa a la aplicacién de nuevas tecnologias orientadas
a los sistemas de informacion, asi como a la realizacién de todo tipo de gestion de orientacion,
asesoramiento, formacién, estudios de proyectos de software, la comercializacion de hardware y
productos de la industria informatica.

Asi mismo el importe neto de la cifra de negocios corresponde principaimente a actividades que se
han llevado a cabo en el mercado nacional.
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16.2 Consumo de mercaderias y aprovisionamientos

El detalle de aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

{Euros) 2016
Consumo de mercaderias 1.603.853,71
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 188.115,86
Trabajos realizados por otras empresas 851.237,34
2.643.206,90

16.3 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

(Euros) 2016
Seguridad Social 795.014,03
Otras cargas sociales 32.077,89

827.091,92
16.4 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2016
*_ Arrendamientos 227.494,46
~Reparaciones y conservacién 30.280,60
Servicios profesionales independientes 1562.847,52
Transportes 38.589,60
Primas de seguros 25.929,85
Servicios bancarios 9.133,48
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 187.031,88
Suministros 67.124,77
Otros servicios 246.348,72
984.780,89

16.5 Otros resultados

E! detalle del epigrafe de otros resultados es el siguiente:

(Euros) 2016

Otros gastos excepcionales (7.788,57)

Otros ingresos excepcionales 25.625,28
17.836,71
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16.6 Ingresos y gastos financieros

El detalle de gastos e ingresos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2016
Ingresos financieros 1.321,20
Participaciones en instrumentos de patrimonio 776,00
Terceros 776,00
Valores negociables y otros instrumentos financieros 545,20
Terceros 545,20
Gastos financieros (28.011,26)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (217,45)
Deudas con tercero (4.520,32)
Por actualizacion de provisiones (Nota 14.4) (23.273,49)
(26.690,05)
17. NEGOCIOS CONJUNTOS -UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

\\EI Grupo reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional
que le corresponde, en funcién del porcentaje de participacién, de los activos, pasivos, gastos e
ingrésas incurridos por el negocio conjunto. Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio
neto y estado de flujos de efectivo del Grupo estan integrados igualmente la parte proporcional
de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponde en funcién del porcentaje
de participacion y se eliminan los resultados no realizados que existen por transacciones con los
negocios conjuntos, en proporcién a la participacién que corresponde a este Grupo. Del mismo
modo, son objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos vy flujos de
efectivo reciprocos.

Al 31 de diciembre de 20186, el Grupo tenia constituidos los siguientes negocios conjuntos:

Porcentaje de
Nombre de la UT.E participacién
UTE MP Sistemas - Lorenzana 49%
UTE UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana 60%
UTETIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. 50%
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER7 innovation, S.L. 100%
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Los efectos que la integraciéon de las Uniones Temporales de Empresas (UTES) ha tenido en las
partidas mas significativas de las cuentas anuales son los siguientes:

(Euros) 2016
Activos no corrientes 12.595,90
Activos corrientes 508.348,17
Total Activo 520.944,07
Patrimonio Neto 592.450,07
Pasivos no corrientes 43.864,70
Pasivos corrientes (115.370,70)
Total Pasivo 520.944,07
Ventas UTEs 1.027.694,80
Resultado 70.560,32
18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante el ejercicio 2016, asi
como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Sociedad Naturaleza de la vinculacién
The Velopers Sur Tecnologias S.L. Otras empresas del grupo
Retalilw are Servicios S.A. Otras enpresas del grupo
Clickoin Online, S.L. Otras empresas asociadas
Mcrosistemas y Softw are, S.L. Otras enpresas del grupo
Dinamic Area Softw are, S.L. Puesta en equivalencia
UTETIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas

\ UTEMP, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas

\UT ETER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. Uniones temporales de empresas

18.1 Saldos y transacciones con entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Uniones

Socliedades Ton pottios e Otras
puestaen empresas del Total

equivalencia P prra grupo
(Euros) (UTEs)
Bercicio 2016
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) 77.763,99 & - 77.763,99
Clientes (Nota 8.1) 16.008,30 103.291,04 8.218,34 127.517,68
Otros activos financieros a largo plazo (Nota 8.1) - 226.539,30 2.674,38 229.213,68
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) 4 (226.091,93) - (226.091,93)
Proveedores (Nota 14.3) (19.217,22) - (19.217,22)
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Uniones

Sociedades Otras
Temporales de
puestaen empresas del Total

equivalencia Bproshe grupo
{Euros) (UTEs)
Gercicio 2016
Compras y ofros gastos de explotacion 17.884,00 - 17.884,00
Ventas y prestacion de servicios 100.779,00 949.630,97 - 1.050.409,97

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
del Grupo y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no
vinculadas.

18.2 Administradores y alta direccion

Durante el gjercicio el importe devengado por el representante de la persona juridica que ostenta el
cargo de Administrador Unico de la sociedad dominante por el desempario de funciones directivas en
el Grupo ha ascendido a 84.300 euros.

Durante el gjercicio 2016 no se ha devengado remuneracién correspondiente a las personas fisicas
que representan al Grupo en los érganos de administracién de las sociedades en las que el Grupo es
persona juridica administradora.

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto al Administrador Unico de la sociedad dominante y ia alta direccién.

\A§1 de diciembre de 2016 no existian anticipos ni créditos concedidos al Administrador Unico de la
socigdad dominante ni a la alta direccion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo
de garantia—__

\ Durante el ejercicio 2016 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafos ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 467 euros.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico de la
sociedad dominante ha comunicado que no tiene situaciones de conflicto con el interés del Grupo.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas por la Direccién del Grupo, habiendo
sido aprobadas por el Administrador Unico del Grupo. En base a estas politicas, el Departamento
Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar,
medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
19.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar
los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de

mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

20. OTRA INFORMACION
201 Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Nimero de personas empleadas al personas
final del ejercicio empleadas en el

Hombres  Mujeres Total ejercicio Discapacidad 33%
Hercicio 2016
Director General il - 1 1 -
Altos directivos (no consejeros) - - - - -
Personal directivo 3 2 5 5 -
Profesionales, técnicos y similares 76 T 83 83 -
Personal de servicios administrativos y similares 4 18 22 22 1
Comerciales, vendedores y similares 5 4 9 6 -
Resto del personal cualificado 18 2 20 21 1

107 33 140 138 3

El 6rgano de administracion del Grupo es un Administrador Unico, siendo éste una persona juridica.

20.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

(Euros) 2016
Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas 4.100,00
Auditoria de Cuentas Anuales Individuales 7.650,00

11.750,00
20.3 Informacién sobre medioambiente

El Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados de la misma.
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion” de /a Ley 1512010, de 5 de julio.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2016
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 57
Ratio de operaciones pagadas 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 22
(Euros)
Total pagos realizados 4.189.426,00
Total pagos pendientes 309.635,95
21, INFORMACION SEGMENTADA

El criterio de asignacion e imputacion utilizado por el Grupo para determinar y ofrecer la informacion
segmentada ha sido identificar cada uno de los segmentos en funcion de cada una de las lineas de
actividad, de manera que se identifican segmentos en funcién de la actividad que realicen o servicios
que presten y el sector al que van dirigidos.

\ Los precios de transferencia de las transacciones que se han producido entre los diferentes
\ “-gegmentos se han realizado a precios de mercado.
e

El &Ite onde se desglosa la informacion de cada uno de los segmentos del Grupo es el que
sigue incluyendo informacién agregada:

(Euros) 2016

Sector Privado 5.506.588,90
Comercio y distribucion 3.732.392,00
Industria 1.180.078,00
Resto 594.118,90

Sector Publico 2.008.299,00

Importe Neto Cifra de Negocio 7.514.887,90

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 no han ocurrido hechos
circunstancias que pudieran afectar a la presentacion de estas cuentas anuales consolidadas.
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diciembre de 2016

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo ha seguido desarrollando sus actividades de servicios TIC
compaginando dos lineas de actuacién:

- La continuidad de sus actividades tradicionales de servicios (principalmente, instalacién y
mantenimiento de infraestructuras informaticas) que aportan ingresos y generacion de
resultados de forma recurrente.

- Su apuesta estratégica por el producto propio. En especial, por Comerzzia, soluciéon POS
(Punto de Venta) para el sector comercio, tanto alimentacién como no alimentacién,
preparada para el comercio unificado digital, tanto en tiendas fisicas como online.

La consolidacién de la primera linea de actuaciones y los avances experimentados en la segunda
pueden evaluarse como satisfactorias y establecen bases adecuadas para las operaciones del Grupo
en los gjercicios siguientes.

En los préximos ejercicios, el Grupo seguird apostando por fa doble linea de actuacion (servicios
recurrentes y producto propio).

La atencion al desarrollo de Comerzzia, aun en sus primeras fases de expansién comercial, ha
requerido la aplicacion de fondos en inversiones y gastos corrientes. Estos esfuerzos econémicos se
circunscriben a la fase actual del desarrollo de Comerzzia, habiendo sido causados, en su mayor
medida, por los fondos aplicados en actividades de Marketing, desarrollo de canales de
comercializacion y captacién de clientes.

Se mantienen las expectativas sobre la favorable evolucion del proyecto Comerzzia en los ejercicios
venideros, del que se espera que se inicie el retorno de la inversion efectuada.

Los riesgos derivados de este proyecto se evallan como moderados y, en todo caso, serian
asumibles por el Grupo.

La situacion financiera del Grupo es sélida. Las disponibilidades de efectivo al 31 de diciembre de
2016 ascienden a 960 miles de euros, que, tal como se muestra en el Estado de Flujos de efectivo
del ejercicio, han crecido en 324 mil euros en 2016.

El Grupo carece de endeudamiento con entidades financieras, si bien dispone de ayudas
rembolsables a tipo de interés cero y con vencimientos finales a muy largo plazo. Véase nota 14 de
la memoria.

La solvencia del Grupo es destacada. Los fondos propios al 31 de diciembre de 2016 ascienden 2.065

*, miles de euros, representado casi la mitad de sus activos (en concreto, el 45,3%).

2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS RELEVANTES, ACAECIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO.

El 30 de enero de 2017, la sociedad dominante firmé un Acuerdo de Inversioén para la toma, mediante
ampliacion de capital de 300 mii euros, del 51% de una sociedad del sector TIC propietaria de una
solucion informatica destinada a segmentos especificos del sector comercio.

Se estima que, tras los habituales procesos de verificacién y elaboracién de contratos, la operacion
termine ejecutandose dentro del ejercicio 2017.

3. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

La evolucién del Grupo en los ejercicios venideros dependera de los resultados de la expansién de
sus productos propios (en especial, Comerzzia) y se estima que, en todo caso, se mantendran los
ingresos y margenes de sus actividades de servicios.
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Informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

En concordancia con su apuesta estratégica por los productos propios, el Grupo ha aumentado sus
inversiones en Investigacion y Desarrollo. Como se expone en la nota 5 de la memoria de las cuentas
anuales, las altas en el epigrafe de Aplicaciones informaticas han ascendido en el ejercicio a 307 mil
euros.

En 2016 se han finalizado los proyectos de SMART-RETAIL, enmarcado dentro de sus soluciones de
para el sector retail, con enfoque de omnicanalidad, asi como el proyecto e-FABRICA, que consiste
en una metodologia de gestién por procesos y documental para empresas manufactureras que
persiguen el servicio al cliente, produciendo series cortas y con grandes adaptaciones de disefio.

5. GESTION DE CALIDAD Y MEDIOAMBIENTE.

El Grupo sigue reforzando sus Sistemas de Gestion de Calidad, que alcanza a todas sus actuaciones.

Se realiza una gestion responsable de sus recursos (energéticos y de otro tipo), y pretende utilizar
materiales reciclables, asi como minimizar la generacion de residuos.

6. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

El Grupo no ha realizado en el ejercicio 2016 operacion alguna con las propias acciones de su
sociedad dominante.

7. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Las politicas de gestién de riesgos del Grupo son establecidas por la Direccién del Grupo, habiendo
sido aprobadas por el Administrador Unico del Grupo. En base a estas politicas, el Departamento
Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar,
medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar
los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio
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Informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016

8. INFORMACION DEL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2016

{Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 57
Ratio de operaciones pagadas 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 22
(Euros)

Total pagos realizados 4.189.426,00
Total pagos pendientes 309.635,95

Sevilla 31 de margo
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DEL GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2016

Se han formulado las cuentas anuales consolidadas adjuntas y el informe de gestién consolidado del
gjercicio 2016 en Sevilla a 31 de marzoqe 2017.
A /

Microsistemas y Softwalg] S.L. V
(Representada por Frantisco Javieg Rubio Gonzalez)
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Anexo II: Cuentas anuales individuales de la Sociedad Tierl
Technology, S.A. correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, junto con los informes de
auditoria independientes
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Ernst & Young, S.L. Tel: 954 238711
Avda. de la Paimera, 33 Fax: 954 239 437
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de TIER 1 Technology, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TIER 1 Technology, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos (05 aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera gue resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de (a
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de ia
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades def auditor en
refacion con fa auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con [os requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con [o establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo

gue se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Dornicilio Social: C/Raimundo Farndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid Hinscrita en el Registra Mercant]l de Madrid, tomao 9364 general, 8.130 de la seccidn 3° del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n® B7.690-1,
inscripeion 1%, Madrid § de Marzo de 1.989, A member firm of Ernst & Young Glok3| Limited.
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Valoracién de los costes de desarrollo de aplicaciones informéticas

Tal y como se describe en la Nota 5 de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad
presenta aplicaciones informaticas por valor neto contable de 156.815,60 euros a
31 de diciembre de 2017 (363.588,67 euros a 31 de diciembre de 2016).

La Sociedad activa los gastos de desarrollo de aplicaciones informaticas desde el
momento en que se cumplen las condiciones necesarias de acuerdo con las normas de
registro y valoracion, tales como la viabilidad técnica, la intencién y la capacidad de
completar el activo intangible, la capacidad de usar o vender el activo, la generacién
de beneficios econdmicos futuros vy la capacidad de medir los costes de manera fiable.

Hemos considerado este asunto como uno de los mas relevantes de nuestra auditoria
dados los répidos avances tecnoldgicos en la industria, asi como la realizacién de
estimaciones de juicio por parte de los Administradores para la determinacién del
cumplimiento de dichos criterios que deben cumplirse para su capitalizacién. Ademds, la
identificacion de si existe algun indicio de deterioro del valor en libros de los activos,
implica realizar juicios y estimar posibles escenarios que se veran afectados por la
evolucion futura de las estimaciones realizadas y los desarrollos econdmicos o de
mercado.

En relacion con lo anterior, nuestros procedimientos de auditorfa sobre la precisién y
la valoracidn de los importes reconocidos en las cuentas anuales adjuntas han
incluido, entre otros:

- Evaluacidn de los criterios de reconocimiento de los activos intangibles
registrados, revisando los supuestos clave utilizados o las estimaciones realizadas
al capitalizar los costes de desarrollo, incluida la exactitud de los costes
contabilizados y la evaluacién de la vida econdmica Util atribuida al activo.

Revisidn de los indicadores de deterioro al comprender ia Idgica de negocio para
los proyectos.

Revisién de la adecuada presentacidn de los mismos en la nota 5 de las
cuentas anuales adjuntas.

Reconocimiento de ingresos

Tal y como se describe en la Nota 16.1 de las cuentas anuales adjuntas, el importe
neto de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a sus operaciones
continuadas, principalmente a la prestacién de servicios relativa a la aplicacién de
nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de informacidn, asi como a la realizacién
de todo tipo de gestion de la orientacién, asesoramiento, formacién, estudios de
proyectos de software, a comercializacién del hardware y productos de la industria
informatica.

En 2017 el importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad ha ascendido a
7.621.104,35 euros (6.547.912,43 euros en 2016).

A member firm of Ernst & Young Glcbal Limited
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Hemos considerado este asunto como uno de los més relevantes de nuestra auditoria
debido a la importancia de los mismos asi como a los riesgos relacionados con las
complejidades inherentes y juicios criticos en la medicién, el tiempo y su presentacion
en la industria del software. Las transacciones con los clientes pueden tener
componentes comercializados de manera conjunta que generalmente incluyen
servicios de licencia, implementaciény / o desarrollo y elementos de mantenimiento.
La separacién de estos elementos requiere que los Administradores utilicen
estimaciones significativas en relacidén con [a determinacién del valor razonable de
cada componente. Ademas, existen juicios para evaluar la probabilidad de cobro y
determinar si existen incertidumbres y contingencias que impidieran el
reconocimiento de los ingresos por licencias y otras prestaciones de servicios. Por
tanto, existe el riesgo de que tales ingresos sean sobrevalorados o reconocidos
prematuramente debido a la evaluacion inadecuada de los riesgos e incertidumbres y/o
la asignacidn incorrecta entre los diversos componentes.

En relacién con io anterior, nuestros procedimientos de auditorfa sobre la precisién y la
valoracion de los importes reconocidos en las cuentas anuales adjuntas han incluido,
entre otros:

Test de detalle de ventas de aquellas que exceden de un cierto umbral y
adicionalmente una muestra aleatoria de menor importe revisando Ia
documentacién soporte principal de las mismas (pedido, contrato firmado del
cliente junto con la evidencia de la entrega del producto o servicio, factura y
cobro).

- Revisidn analitica de ventas.

- Circularizacion de clientes de la Sociedad asi como andlisis de la antigliedad de
la deuda,

Procedimientos de corte de operaciones para garantizar que los ingresos se
reconozcan en el periodo correcto por referencia al contrato y evidencia de

la entrega.
Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de [a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en [a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién. Si, baséndonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Emst & Yeung Global Limited
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de ia situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con e! marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los Administradores tienen intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa requfadora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemaos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en ias cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.

A member {flrm of Ernst & Young Global Limited
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
Administradores.

. Conciluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, conciuimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacién a los Administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados

mads significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

- ERNST & YOUNG, S.L.
AUDITORES (Inscrita en el Registrg Oficial de Auditores

de Cuentas7a
|

ERNST & YOUNG, S.L.

2018 0780197

Afio

6 de abril de 2018 copA Luis Rosales Lépez de Carrizosa
informe e auditoria de cacrtes sufate (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
a la normativa de auditorfa de cuentas de Cuentas con el N® 21869)

espariola o internacional

.................................

A member firm of Ernst & Young Global Limited



L |




TIER 1 Technology, S.A.
Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017



INDICE

e Balance al 31 de diciembre de 2017.

s Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017.

» Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017.

% s Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre
de 2017.

e Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017




TIER 1 Technology, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ATTIVE Hdtas 2047 2016
BETIVO NO SORRIENTE 180210070 900 8ehr
Inmovillzado intanglble 5 161.006,76 368.424,13
Patentes, licencias, marcas y similaras 3.406,84 4.835,46
Aplicaciones informéticas 157.599,92 363.588,67
Inmovllizado material 6 38.200,32 46.307,91
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 38.200,32 46.307,91
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 8.1 326.065,45 -
Deudores empresas del grupo 326.065,45
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo 1.101.417,53 203.906,95
Instrumentos de patrimonio 7 423.653,53 126.142,96
% Créditos a empresas B 677.764,00 77.763,99
Inversiones financieras a largo plazo 8 65.506,63 81.229,28
Créditos a terceros 18.868,85 9.429.43
Otros activos financieros 46.647,78 71.789,85
\ . Exlstencias 21.083,04 5.906,14
\ Comerciales 9 9.234,84 5.906,14
Anticipos a proveadores 11.828,20 -
Deudoras comerclales y ofras cuentas a cobrar 3.233.399,31 2.545.278,18
X‘/\) Clientes por ventas y prestaciones de senicios 8.1 2.748.867,23 2.088.815,49
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.1 394.155,07 257.367,18
Persconal 8.1 239327 2.852,48
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 87.983,74 196.243,03
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 254.092,57 608.954,04
Créditos a empresas 15.074,58 355.000,00
Otros actives financieros 239.017,99 253.954,04
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.093.379,78 860.476,34
Tesoreria 805.756,55 559.853,11
Otros activos liquidos equivalentes 287.623,23 300.623,23

s, ERANILE  4TH08E20T




TIER 1 Technology, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2017
{Expresado euros)

PATRIMONO NETO Y PASIVD Noas 2017 2016
A e b Thoa T UERABeNNS 298150518
FONDOS PROPIOS 3.052.980,61 2.065.210,08
Capital 1.1 100.000,00 100.000,00
Capital escriturado 100.000,00 100.000,00
Prima de emlisién 90.082,00 90.082,00
Reservas 1.2 1.626.128,08 1.377.716,05
Legal y estatutarias 20.000,00 20.000,00
Reservas de capitafizacion 71.478,06 29.878,42
Reservas de nivelacion 171.747,72 101.594,13
Otras reservas 1.362.902,30 1.226.243,50
Resultado del ejercicio 3 1.236.770,52 497.412,03
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 30.520,44 116.296,10

—
==

938.709.55 . .- 1437.005,06

Provisiones a largo plazo 13 43.303,72 66.615,52
Qfras provisiones 43.303,72 66.615,52
Deudas a largo plazo 14 792.012,58 842.704,22
Otros pasivos financieros 792.012,58 842.704,22
“Pasivos por impuesto diferido 15 163.393,25 107.685,32

R T

Provisiones a corto plazo 13 42.982,01 42.932,01
&A} Deudas a corto plazo 14 63.150,92 33.035,74
Otros pasives financieros 63.150,92 33.035,74
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 226.358,41 228.091,93
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.879.429,46 1.131.042,04
Proveedores 143 888.735,32 541.394,71
Proveedores, empresas del grupo y asocladas 14.3 116.009,81 19.217,22
Acreedores varios 14.3 74.793,08 33.327,27
Fersonal (remuneraciones pendientes de pago} 14.3 61.066,04 47.474,46
Pasivos por impuesto corriente 15 _ 64.073,07 22.290,97
Otras deudas con las Administraciones Fiblicas 15 151.878,30 143.326 .41
Anticipo de clientes 14.3 522.873,84 324.011,00
Periodificaclones a corto plazo - 88.820,00

C 126482587
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TIER 1 Technology, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2017

{Expresada en euros}

Notas - 2017 2016

OPERACIONES CONTINUADAS .

Importe neto de la cifra de negocios 16.1 7.621.104,35 6.547.912,43
Ventas 2.277.967,656 2.272.768,73
Prestaciones de servicios 5.343.136,80 4.275.143,70

Varlacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 3.328,70 (6.335,886)

Trabajos realizados por laempresa para su activo 60.282,62 180.612,83

Aprovisionamientos {2.824.701,03) (2.278.595,14)
Consumo de mercaderias (1.691.782,01) (1.310.061,90)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (201.272,80) (146.232,53)
Trabajos realizados por otras empresas (931.646,22) (822.300,72)

Otros ingresos de explotacién 76.764,77 25.370,94
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 76.764,77 25.370,94

Gastos de personal (3.194.610,48) (3.148.878,95)
Sueklos, salarios y asimilados (2.460.611,43) (2.408.027,17)
Cargas sociales 16.2 (733.999,05) (740.851,78)

Otros gastos de explotacion (823.445,36) (735.142,73)
Serviclos exteriores 16.3 (807.997,60) (736.285,71)
Tributos {2.403,42) (6.424,88)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales {13.044,33) 7.567,86

Amortizacién del inmovilizado 56 {130.466,57) (118.965,61)

Imputacién de subvenciones de inmovillzade no financiero y otras 12 84.680,92 133.078,98

Exceso de provisiones - 56.585,20

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovllizado 365.847,09 -
Resultados per enajenaciones y ofras 5.1 365.847,02 -

Otros resultados 16.4 (57.411,60) 21.273,59

ronyte T iy iz m o LT v-:; mmmﬂ_ * :W@ﬂﬁﬁﬁg{

Ingresos financleros 16.5 24.851,21 13.520,52
De participaciones en instrumentos de patrimonio - 776,00

De terceros = 776,00
De valores negociables y otros instrumentos financieros 24.851,21 12.744,52
De empresas del grupo y asociadas 24.722,15 12.199,32
De terceros 129,06 545,20

Gastos financieros 18.5 (21.798,66) (27.331,38)
Por deudas con terceros {706,70) (4.057,89)
Por actualizacion de provisiones {21.091,96) (23.273,49)

Diferencias de cambio (237,13) {358,59)

251.89‘2,31 (59.007,99)

2iFW IS (BTN

ki 3608114 80373824
15.1 (199.310,62)  (106.326,21)

§2
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TIER 1 Technology, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017
{Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

il S e e R Y RTI D it - ek F T e e

Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados reclbidos 12 {29.686,63) 76.338,48

Efecto impositive 12 7421,66 (19.084,62)
A 308 v or —— ;  ErosaEs
% Transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (84.680,91) (133.078,98)

Efecto imposltivo 12 21.170,23 33.269,74




TIER 1 Technology. 8.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al gjercicio anual tarminado el 31 da diciembre 2017
(Expresado en euros)

B)  Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual tarminade al 31 de diclembre 2017

Total Ing ¥ gastos - = - 497.412,03 {42.555,37) 454.058,86
Operacl £0C108 O prop {os - . {416.000,00) = = {416.000,00)
Aumertos de capital (Nota 9.1) - . 5 - s H
Diatribucién de dhidendes (Note 11.2) - © (416.000,00) - ¢ [416.000,00)
Ofras variacionas del patrimonlo neto - - 631.996,35 {831.9986,35) s -

Total ingresosy gasios i - - - 123677052 (B577568)  1.150,994,86
Operacianss con soclos o propletarios = © (249.000,00) < - (245.000,00)
Aumentos de capital (Nota 9.1) . : E . g i
istribucién de divdendos . = {249.000,00) 2 - {248.000,00)

497.412,03 {487.412,03) - -




TIER 1 Technology, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2017

{Expresado en suros)

FLLUGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del sjarcicio antes de impuestos 1.436.081,14 603.738,24
Ajustes del resultado {150.884,12) 68.211,60
Amoriizacisn del inmovilizado 5y6 130.466,57 118.965,61
Correcciones valorativas por deterioro {113.042,55) 59.007,99
Variacion de provisiones {23.311,80) 9.147 .53
mputaclon de subvenclones (142.180,92) (133.078,98)
Ingresos financieros 16.5 (24.851,21) (13.520,52)
(Bastos financleros 18.5 21.798,66 27.331,38
Diferencias de cambio 237,13 358,59
Cambios en el capital corriente {136.618,84) 495.786,69
Existencias (15.156,90) 6.335,86
Deudores y otras cuentas a cobrar {990.246,13)  1.308.274.20
Otros activos corrientes - (8.043,05)
Acreedores y otras cuentas a pagar 919.910,32  (738.96248)
Oftros activos y pasivos no corrlentes (51.126,13) {70.816,04)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (47.879,51)  (135.497,32)
Pagos de intereses {21.798,86) (27.331,38)
Cobros de intereses 24.851,21 13.520,52
Cobras (pagos) por Impuesto sobre beneficios (50.932,086) (23.946,88)

(97.739,69)

FLWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones {1.041.03548}  {509.508,85)
Empresas del grupo y asocladas (935.533,48)  (524.849,78)
Inmovilzado inmaterial 5 (97.755,09)  (311.800.29)
Inmovilzado material 6 (7.748,91) {20.015,12)
Otros activos financieros - 347.156,33

Cobros por desinversiones 386.144,97 -
Empresas del grupo y asociadas 179.861.47 -
Inmovillzade intanglble 190.560,39 -
Otrgs actvos fin_a’nr.:,ie:os i - 15.723,11 -

PR O SRR a3
FLUWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrim onio

Emision de instrumentos de pafrimonio .
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero 36.095,28 189.427,90

Emisitn 36.095,28 211.494 62
Deudas con entidades de crédito 30.115,18 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas 266,48
Ofras deudas 5.713,62 211.494,62

Devolucidn y amorlizacion de - (22.066,72)
Deudas con entidades de crédito - (21.850,39)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - {216,33)
Oiras deudas - .

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {248.000,00) {416.000,00)

AUV ENTO T DISMINUG (G NeTA GEL EFECTIV0 O EQUIVALENTES e i AR

Efactivo ¢ equivalentes al comlenzo del ejercicle 10 860.476,34 564.318,07
Efectlvo o equivalentes al final del ejorcicio 10 1,093,379,78 860.476,34




TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad TIER 1 Technology, S.A. (en adelante TIER1), se constituye por tiempo indefinido
mediante escritura publica de 15 de marzo de 2002, estando inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
al tomo 3.464, folio 121, seccion 8, hoja SE-48.235.

Con fecha 1 de diciembre de 2017, en la Junta General de Extraordinaria de Socios de la Sociedad
se adopté la transformacion de la Sociedad en sociedad anénima, con mantenimiento de su
personalidad juridica asi como el cese del Administrador Unico de la Sociedad y el modo de organizar
la Administracién de la Sociedad mediante el establecimiento de un Consejo de Administracion.

El objeto social de la entidad, tal y como figura en sus estatutos sociaies, es la explotacién electronica
y aplicacion de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de informacién.

Asimismo, la Sociedad tiene por objeto la realizacion de todo tipo de gestion de orientacion,
asesoramiento, formacion, dictdmenes, informes, estudios de proyectos de software, la
comercializacion de hardware y todo tipo de productos de la industria informatica.

Tales operaciones podran ser realizadas por la Sociedad, ya directamente o indirectamente mediante
la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto analogo o mediante cualesquiera
otras formas admitidas en derecho.

Su domicilio social se encuentra en Camas {Sevilla), Edificio Vega def Rey 7, calle Boabdil 6.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido preparadas y formuladas por el Consejo de Administracién de la
Socledad para su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que
serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estén expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a pariir de los registros auxiliares de contabilidad de Ia
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con Ia finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de fiujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar adecuadamente sobre el origen
y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos

equivalentes de la Sociedad.



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, s& presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior.

La cifra de “Anticipos de clientes” del ejercicio 2016 ha sido modificada en las presentes cuentas
anuales para su presentacién comparativa con las cifras del ejercicio 2017, ya que en el gjercicio
anterior dicho saldo por importe de 24.868,00 euros se presentaba neto de saldos deudores por
importe de 299.143, 00 euros, los cuales han sido reclasificados al epigrafe de “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo del balance.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, el Consejo de Administracion ha realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre
los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipdtesis,
hechos y circunstancias en las que se basan.

Provisiones

La sociedad incluye provisiones basadas en estimaciones acorde con |a experiencia histérica. Para
su célculo la Direccién determina hipotesis y estimaciones que pudieran tener cambios en el futuro
{Notas 4.9 y 13).

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2017, formulada por el Consegjo de
Administracién y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.236.770,52
$330.370,68
Aplicacién
A reserva de capitalzacion 24.841,20
A reserva de nivelacion 106.893,44
A reservas voluntarias 486.635,88
A dividendos 618.400,00
1 ORTI0N




TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

3.1 Limitacién para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.2),

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacién de dichas pérdidas.

Ninguna de las limitaciones a la distribucién de dividendos, expuestas en los dos pérmafos
precedentes, afectan a la Sociedad a la fecha de las cuentas anuales.

3.2 Reserva capitalizacion y nivelacién

Atendiendo a la normativa fiscal aplicable, la Sociedad ha dotado las reservas de capitalizacién y
nivelacién que figuran en el balance con absoluta separacién y titulo apropiado y son indisponibles
durante un plazo de cinco afios desde el cierre del perfodo impositivo al que corresponda la dotacion,

% salvo para la compensacion de pérdidas contables.
\) 4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
\\ Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracitn de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
&)) el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida Gtil
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informéaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad, tanto con medios propios como externos, que cumplen las condiciones para
su activacién, asl como los costes de terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de
su vida (til estimada de 3 afios.
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TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Los gastos de desarrollo de las aplicaciones informaticas se activan desde el momento en que se
cumplan todas las siguientes condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

. La asignacién, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso en
que la sociedad tenga la intencién de su explotacion directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacidon del proyecto estéd razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademas esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo
para compiletar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencién de completar el activo intangible.

L.os gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se

incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

& Inmovilizado material

NS
I

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adguisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, mengs la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida util de Jos bienes son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada

Los porcentajes de amortizacion, en funcion de la vida (til estimada, para los distintos elementos del
inmovilizado material son los siguientes:

Instalaciones técnicas 25%
Mobiliaric 12%
Equipes de Procesos de Informacion 25%

10



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas (tiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como

arrendamientos operativos.
Socisdad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias cuando se devengan.

4.4 Activos financieros

Clasificacién y valoracion

Prestamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amorizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio ¥ que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en e corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor hominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada.
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Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su

propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un
precio fijo o al precio de venta més un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la
Scciedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente
todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida.

tereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el
momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquelles que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuide importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.5 Pasivos financieros

Clasificacitn y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
tréfico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos

derivados.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio Y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reemboisables concedidas sin
interés. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y e! valor nominal como una subvencién no
reintegrable una vez cumplido los requisitos para ello.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

\,N%Q Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

\ La diferencia entre el valor en libros de! pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado

J Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones

k’-’ sustanciaimente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccion. El precio de adquisicién
incluye el importe facturado por el proveedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u ofras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina
afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto.

Dado que las existencias de la Socledad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o

coste de produccion.
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La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste
de produccién, se efectlian las oportunas correcciones valerativas, reconociendolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados
a los que se incorporardn sean vendidos por encima del coste.

4.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depodsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicidén su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4.8 Subvenciones

subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositive correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estén financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su amortizacién.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin
interés, de acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién no

reintegrable.

4.9 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea
por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacion y que es cuantificable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
gjercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de

érdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes eplgrafes de
“‘Activos por impuesto diferido” vy "Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evallia los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion,
o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

411 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afo; s& mantienen con fines de negociacion ¢ se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un
afio.

412 Ingresos y gastos
De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando se producen, con

independencia de [a fecha de su cobre o de su pago.

restaciones de servicios

08 por venfas

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios ¢ rendimientos
econdmicos derivades de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir puede valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los

créditos.

Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.
413 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion,
en las mismas condiciones que si fueran realizadas con un tercero.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que la Sociedad considera que no existen riesgos que pudieran originar pasivos
fiscales significativos.
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414 Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la
constitucion de una empresa, en funcion de su participacion, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlades conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos
afectos a la explotacion conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como
cohsecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y
de los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a la Sociedad, asi como los gastos
incurridos en relacién con su participacién en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de fiujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde a
la Sociedad en funcién del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se eliminan
en proporcion a la participacion, del mismo modo, se eliminan los importes de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

415 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa vélida, creada por la Sociedad frente a los terceros

afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Bajucy reversion
de corrocciones
Altas y valorativas por
Eures) Saldo.inicial  dofpcionos taterono Salde final -
Eercicio 2017
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 5.253,13 1.370,00 - 6.623,13
Aplicaciones Informaticas 1.272.664,46 77.965,34 (225.820,15)  1.124.809,65
1.277.917,59 79.335,34 (225.820,15)  1.131.432,78
Amortizacién acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (417,67) (2.798,62) - (3.218,29)
Aplicaciones Informéticas {009.075,78) (111.813,44) 53.679,50 (967.209,73)
{909.493,46) (114.612,06) 53.679,50 (970.426,02)
Wfakor nsto contable 36502, 161.006.76
Ejerciclo 2016
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 417,67 4.835,46 T 5.253,13
Aplicaciones Informéticas 965.699,63  306.064,83 - 1.272.664,46
966.117,30  311.800,29 - 1.277.917,59
Amortizacion acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (417,67) - (417,67)
Aplicaciones Informéaticas (803.472,26) (105.603,53} - (909.075,79)
(803.889,93) (105.603,53) - (909.493,46)
Valler vioto contable 162,220,37 368.424,13
5.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2017 se han producido altas por importe de 79.335,34 euros (311.800,29 euros
en 2016), las cuales se deben principalmente al desarrollo por parte de la Compaiia de aplicaciones
informéticas propias. De la misma manera, se han producido bajas por importe de 225.820,15 euros
que se deben a la venta de los derechos de explotacién de un software propio a la empresa del grupo
Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. Esta operacién se ha realizado mediante
una venta ¢on precio aplazado en cuatro cuotas con vencimiento respectivo en mayo de 2017, 2018,
2019 y 2020, més un porcentaje variabie de las ventas que esta Compafiia del grupo obtenga con la
explotacion del software durante los préximos 5 afios (Nota 8). Esta operacién ha generado un
beneficio antes de impuestos de 365.847,09 euros (0 euros en 2016).

Durante el ejercicio 2016 no se produjeron bajas.
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5.2 Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2017 existian elementos totalmente amortizados por importe de 791.483,24
eurcs (751.701,83 euros en 2016).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen compromisos firmes de compra y venta de inmovilizado
intangible.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Euren) Saldo fipal "
Berciclo 2017
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 219.318,42 7.746,91  227.065,33
219.318,42 7.74691 227.065,33
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (173.010,51) {15.854,50) (188.865,01)
(173.010,51) (15.854,50) (188.885,01)
4520781 3220028
Bercicio 2016
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 199.303,30 20.015,12  219.318,42
199.303,30 20.01512  219.318,42
Amortizacion acumulada
Instalaciones fécnicas y otro inmovilizado material {159.648,43) (13.362,08) (173.010,51)
(159.648,43) {13.362,08) (173.010,51)
304TA8T 453070¢

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2017 se han producido aitas por importe de 7.746,91 euros que corresponden,
principalmente a la compra de equipos para procesos de informacion (20.015,12 euros en 2016).
6.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene contratos de arrendamiento por alquileres de inmuebles de sus oficinas centrales
y ofros centros operativos, por varios vehiculos y por maguinaria.

El gasto total de dichos contratos han ascendido a 209.742,62 euros en el ejercicio 2017 (192.623,29
euros en 2016) {Nota 16.3).
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Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

L!liurﬂf 201 2916
Hasta un afio 197.717,07  133.652,76
Entre uno y cinco afios 49.598,10  246.491,04

Mas de cinco afios -

2LA5AT 38094350

El desglose de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del gjercicio, desglosadas de
acuerdo a la naturaleza de dichos confratos es el siguiente:

2097 2016
Amendamiento de inmusbles 119.438,40  112.501,48
Alquiler de vehlculos 79.042,91 78.876,40
Alquiler de maquinaria y otros 11.261,31 1.245,41

6.3 Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2017 existian elementos totalmente amortizados por importe de 105.639,65
euros (105.639,65 eurocs en 2016).

La Saciedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor de reposicién del inmovilizado
material.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen compromisos de compra y venta de inmovilizado
material.
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7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y

ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

:{Baras) Saido-Inicial Altas

Traspasos
Bajis  (Notal) Saldofingl _

Eercicio 2017

Instrumentos de patrimonio

Coste 280.221,50 200.000,00 {15.531,98) - 464,689,562
Correcciones valorativas por deterioro (164.078,54) {1.308,96) 114.351,51 - (41.03599)
12614296 10050404 0231953 . #2385358
Bercicio 2016
Instrumentos de patrimonio
280.221,50

129.120,83  22.750,82 (154.078,54)

Coste 240.461,92 39.759,58
Corracciones valorativas por deterioro (117.821,37) (188.128,82)
12.640,55 _[148.269.20)

T720,83 2275082 12644298

7.1 Descripcién de los principales movimientos

Con fecha 20 de abril de 2017, la Sociedad suscribié 20 millones de participaciones sociales de 0,01
euros de valor nominal cada una de ellas, correspondiente a la ampliacién de capital realizada por la
sociedad Comerzzia, Tecnologlas Especificas para el Comercio, S.L. El importe total de la ampliacién
de capital fue 200.000,00 euros de los que la Sociedad suscribié la totalidad por lo que mantuvo el
100% del capital social. Con posterioridad, la Sociedad a finales de septiembre de 2017 ha procedido
-a la venta del 5% de sus participaciones de esta Sociedad a un tercero por 125.000 euros, disponiendo
la Sociedad de una opcion de recompra, bajo determinadas condiciones, a dicho precio incrementado

en un 10%.

}\J A 31 de diciembre de 2017, como consecuencia de los resultados de las empresas del Grupo se han
revertido correcciones valorativas por deterioro por importe de 114.361,51 euros.

Ademas, en el gjercicio 2017 |la Sociedad ha procedido a la venta de las 388 participaciones sociales
que tenia de la Sociedad Between All impulse, S.L. por lo que se ha dado de baja dicha participacion
por su valor neto contable que en el momento de la baja coincidia con su valor de coste por importe

de 2.531,98 euros.

Con fecha 8 de junio de 2016 la Sociedad suscribi6 6.199 participaciones sociales de 1 euros de valor
nominal cada una de ellas con una prima de emision de 33.560,58 euros, de la ampliacion de capital
realizada por la sociedad Dinamic Area Software, S.L. El importe total de la ampliacién de capital ha
sido 39.759,58 euros de los que la Sociedad ha suscrito la totalidad de las acciones objeto de
ampliacién por lo que su participacion se ha incrementado hasta un 44,44%.

Asi mismo, a 31 de diciembre de 2016 se registraron correcciones valorativas netas por detericro por

importe de 59.007,99 euros.
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7.2 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

La informacion relativa a las empresas del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

T

Porcentaje Reaarvas y
de Resuliados Restode Beneficios Total

Valormlo partk;lpacmn Prlmada de onrciclm Patnmnmo (pirdldas) Fatnmomo
Bercicio 2017
Comerzzla, Tecnolglias EspecFicas para
ol Comercio, S.L. (% 24700000  9500% 260.000,00 - (B2.500,82) - (23.834,81) 153.664,37
Dinamic Area Software, S.L. (% 2365353 44.44% 2301200 5088390  (48.11141) « 1744118 53.225,76
Tmr hnovatlon SL.(Y 153.000,00  90,00% 170.000,00 - (50 372 11) . 178, 244 B4_298.87273

L Tt A TR A T S P T o T, Ty ;(_.
e A R . I R S R R R S I T,

Porcentaje Resarvasy

de Resultados Restode Baneficios Total

Valor nato pamclpaclon ana do de njercu:m Palrumomo tpﬁrdlﬂu} Fatnm omp
BElercicio 2016
Comerzzia, Tecnologlas Especficas para
ef Comercio, S.L.U(* - 100% 60.000,00 - (9.095,54) - (73.855,28) (22.750,82)
Dinamic Area Softwars, S,L. () 1580267 44% 23.912,00 59.983,99 39.129,10 - (87.240,51) 35.784,58
TER? hnovation, S.L (*} 107.708,31 80% 170.000,00 - (130.055.32) - 79.731,22 119,675,890
Between Al mpulse SL (') 2531 98 4.85% aoao oo - 1301591 (15 000 00) 28.109.63 _ 33.215,44

LRz P A s L ™ T _r‘ 5 ErE R D g 1% T 7
1 ] Ay 2 o o & e CHCORPE e o S 3k Do s " ax - ‘_-\‘q
: e .-5 i AT i =4 e d ) e

(*) Infurmacnon correspondleme a Cuentas Anuales ne audltadas

Los resultados de las Sociedades del grupo, multigrupo y asociadas incluidos en el cuadro anterior
corresponden en su fotalidad a operaciones continuadas.

Ninguna de las Sociedades cotiza en boisa.

Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. es una Sociedad Limitada domiciliada en
Sevilla, y cuya actividad principal es la venta de licencias de uso y servicios de mantenimiento de
software de su propiedad.

Dinamic Area Software, S.L. es una sociedad limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es el
asesoramiento, disefio, desarrollo, elaboracién, suministro, integracion, implantacion y mantenimiento
de soluciones de Tecnologias de la Informacion y comunicaciones, , el desarrollo de plataformas y la
prestacion de servicios de obtencion de informacién de intermet y cualquier otro medio digital o no, asi
como,proyectos de investigacion, desarrollo e innovacién techolégica ( 1+D+l) y relacionados con la
innovacién tecnoldgica y empresarial.

TIER? Innovation, S.L. es una sociedad limitada domiciliada en Santa Cruz de Tenerife y cuya
actividad es el asesoramiento, disefio, elaboracién, suministro, integracién, implantacién y
mantenimiento de soluciones de Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones, asi como de las
correspondientes infraestructuras tecnoldgicas.,

Between All Impulse, S.L. es una Sociedad Limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es la

tenencia, administracién y gestién, por cuenta propia, de las acciones o participaciones sociales
integrantes del capital social de entidades mercantiles.
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La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,
indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ninglin compromiso por
el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es |a siguiente:

Créditos, derivados y oires” ; Total
{Buros} L B0 - - 3BE8-.  30WC L 3086

Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 1.069.336,08 158.993,27 1.069.336,08 158.993.27
1.069.336,08 158.993,27 1.069.336,08 158.993,27

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 3.399.508,14  2.957.989,19 3.399.508,14  2.957.989,19

3.399.508,14  2.957.989,19  3.399.508,14 2.957.989,19

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Créditos, derivados yotros . Total
fEpraa) - R0iF 2018! 2047 2016
Actives financieros a largo plazo
Deudcres comerciales y otras cusntas a cobrar (*) 326.065,45 - 326.065,45 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 677.764,00 77.763,99 677.764,00 77.763,99
nversiones financieras a largo plazo 66.506,63 81.229,28 65.506,63 81.229,28

1.089.336,08 158.993,27  1.069.336,08 158.993,27

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) 314541557 2.349.035,15  3.145415,57 2.349.035,15
lhversiones en empresas del grupo a corto plazo 254.092,57 608.954,04 254.092,57 608.954,04
3.399.508,14 2.957.989,19  3.399.508,14 2.957.989,19

e T e o et gt e e Vi T DR D T e T e
A T T A R

Ao T TR [ B S Tl Fll e (PO T il o7

("} Excluye saldos con las Administraciones Plblcias al no ser considerados actives financieros.
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8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Buros) 7 2016
Activos financieros a largo plazo
Deudores empresas del grupo {Nota 18.1) 326.065,45 -
Créditos a empresas (Nota 18.1) 677.764,00 77.763,99
QOtros activos financieros 65.506,63 81.229,28
1.950.335,08 158.923,27.
Activos financieros a corio plazo
Clisntas por ventas y prestaciones de servicios 2.748.867,23 2.088.815,49
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 394.155,07 257.367,18
?\Q\ Personal 2.393,27 2.852,48
Q'QQ Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 15.074,58 355.000,00
Ctros actives financieros con empresas del grupo (Nota 18.1) 239.017,99 253.954,04
338050894 285798019

Deudores empresas del grupo a larqgo plazo

A 31 de diciembre de 2017 el saldo de clientes, empresas del grupo y asociadas a largo plazo refleja
orte pendiente de cobro con vencimiento superior al afio correspondiente a la venta del
desarrcllo propio realizada a la empresa del grupo Comerzzia, Tecnologias Especificas para el

Comercio, SL. {Nota 5.1).

Crédifos a empresas del grupo

El detalle de los créditos a empresas del grupo a largo plazo es el siguiente:

uses) 322017 34138018
Comerzzia, Tecnologias Especfficas para el Comercio, S.L. 600.000,00 -
Dinarric Area Software, S.L. 77.764,00 77.763,99

677.764,00 7775380

El primer saldo recoge el préstamo concedido el 1 de junio de 2017 a la empresa Comerzzia,
Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. por importe de 300.000 euros, vencimiento el 1 de
junio de 2020 y tipo de interés legal del dinero. Igualmente, recoge el saldo dispuesto al 31 de
diciembre de 2017 de una linea de crédito concedida a esta Sociedad con vencimiento superior al

ano y tipo de interés legal del dinero.

El segundo saldo corresponde al préstamo a Dinamic Area Software, S.L. asociado al proyecto
SMARTRETAIL, en el que actlia en consorcio con la Sociedad. Su vencimiento final es a 10 afios y
no devenga intereses, estando financiado por un préstamo sin intereses registrado en el pasivo del

balance (Nota 14.4).
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El saldo de créditos a empresas del grupo a corto plazo refleja principalmente el saldo dispuesto del
contrato de cuenta corriente celebrado con la empresa Comerzzia, Tecnologias Especificas para el
Comercio, S.L., con vencimiento en enero de 2018 y tipo de interés legal del dinero.

Otros activos financieros

El saldo a largo plazo incluye las fianzas constituidas por licitaciones de concursos publicos asi como
en virtud de los contratos de arrendamientos.

Ofros activos financieros con empresas del grupo

El saldo recoge principalmente los importes recibidos por los accionistas de una UTE tras el cese de
la actividad y la liquidacion de los activos de la misma.

El detalle de los vencimientos anuales de los créditos al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Afio 2018 3.399.508,14
Afio 2019 530.603,64
Ario 2020 450.548,27
Afio 2021 9.662,29
Afio 2022 y siguientes 69.521,88

4.468 844 38

R'El valor razonable de estos activos, calculado en base al método de descuento de flujos de efectivo,

era similar a su valor contable.

Comrecciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

YEuioa) 209 2018
Saldo inicial (333.661,52) (498.867,13)
Dotaciones (13.044,33)  (37.881,07)
Reversiones - 39.663,42
Bajas - 163.423,26

(345.705,85) - {333.841,52)

25



¥

TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

9. EXISTENCIAS

Los saldos de existencias comerciales al 31 de diciembre son los siguientes:

Ewoy = 97 e
Comerciales 9.234,84 5.906,14
el e e el T R4 BB0514

e e : 8

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen comecciones valorativas por deterioro de las
existencias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen compromisos firmes de compra ni venta de existencias
comerciales.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

s 212 206

Caja 3.592,69 3.244,02
Cuentas comientes a la vista 802.163,86 556.609,08
Otrog activos liquidos equivalentes 287.623,23  300.623,23

1893.370,78  GEDLTEN4

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

La Sociedad tiene incluido dentro del epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” un depdsito en
una entidad financiera que cumple los requisitos de inversién de gran liquidez.

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

1. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1 Capital escriturado

El capital social asciende a 100.000,00 euros, compuesto por 1.000.000 participaciones de 0,10 euros
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. El 68,32% del capital es
poseido directamente por la sociedad Microsistemas y Software, S.A.

Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad ni estando admitidas a cotizacién oficial.
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11.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Distflbotitn
o) Saldo infgial  vesiltadg Saldo final
Bercicio 2017
Reserva legal 20.000,00 - 20.000,00
Reservas de capitalizacion 20.878,42 41.599,64 71.478,06
Reservas de nivelacion 101.594,13 70.153,59 171.747,72
Otras reservas 1.226.243,49 136.658,80 1.362.902,30
1.377.716,04 248.412,03 1.626.128,08
137771808 24341208  4.526125.08
Berclcio 2016
Reserva legal 20.000,00 - 20.000,00
Reservas de capitalizacién - 29.878,42 29.878,42
Reservas de nivelacion - 101.594,13 101.584,13
Otras reservas 941.719,69 284.523,80 1.226.243,49

961.719,69 415.996,35 1.377.716,04

95LI19,68 49550635  {.I7R.71604

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Atendiendo a la normativa fiscal aplicable, la Sociedad ha dotado las reservas de capitalizacion y
nivelacion que figuran en el balance con absoluta separacion y titulo apropiade y son indisponibles
durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la dotacién,
salvo para la compensacion de pérdidas contables

11.3 Informacién en relacién con el derecho de separacién del socio por falta de
distribucién de dividendos (Articulo 348 Bis del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital)

Durante los ultimos cinco ejercicios se han repartido dividendos por un importe superior a la tercera
parte del resultado de cada uno de los ejercicios.

En la junta general ordinaria de accionistas celebrada el 30 de junio de 2017 que aprobd la propuesta
de aplicacién del resultado del ejercicio 2016, en la cual se aprobo el reparto de dividendos, ningun
socio voto en contra de dicha propuesta.

La distribucion de resultado del ejercicio incluye un reparto de dividendos superior a la tercera parte

del resultado. Por tanto, no resulta de aplicacién el derecheo de separacién previsto en este articulo
de la Ley de Sociedades de Capital.
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12 PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las subvenciones de capital por proyectos de |+D+l no reintegrables son los
siguientes:

Fiad  Tepon  Gmdo  Amsl hpboena a5
“Entrdad. Concadants concasien -subvencién ol Bajas  resultados - Resulenzacién fingd
Ejercicio 2017
Comperacién Tecnolégica de Andalucia - Simlas 2012 72.038,71 {2,48) - 248 0,00
Corperacion Tecnoldgica de Andalucia - Retail 2015 164.879,61 55.134,80 - {39.034,29) 16.109,81
Corporacidn Tecneldgica de Andalucfa- Mator Predictivo 2016 15.150,61 11.362,96 - (8.221,54) - 2.141,42
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia - E-Fabrica 015 55.944,84 6.713,28 - (612,91} (3.127,08) 2.973,20
Centro para el Desamolle Tecnotdgico Industrial 2015 17.087,81 1.333,88 - (895,73) - €38,15
66,97

Varias (Préstamos tipo 0}

W ETERsY

Varios - 4175355 - (13.946,22)

T T o TR SO e

{19.140,36)

8.6

Ty

Ejarcicio 2018
Consejerfa da Ecanomla innovacién y Clencia 2012 187.480,83 1.424,05 - (1.424,05) .
Corporecién Tecnoldgica de Andalucia - Simias 2012 72.036,71 1.825,69 2 (1.828,17) - (2,48)
Corperacidn Tecnotégica de Andelucla - Retall 2015 184.879.61 97.580,37  (969,88) (41.475,59) - 55.134,90
Corporacidn Tecnoldgica de Andalucia- Motor Predlctive 2016 15.150,61 - 11.362,96 - - 11.362,96
Ca én Tecnoldglca de Andalucta - E-Fabrica 2015 55.844,84  22.348,32 B.279,77 (23.915,81) 6.713,28
Centro para el Desamolle Tecnoldgico ndustriel 2015 17.067,81 2.026,18 - {695,30) - 1.333,88
Varias (Préstamas tipo 0} Varios - 33.642,86 138.581,01 (30.470,32) «  41.755,55
B e T T T SARaTo. (SN ASAAT Sea e | (GARORN i .t - = HABERGAD

De acuerdo con la normativa contable en vigor los préstamos sin intereses se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencion no
reintegrable (Nota 14.4).

El traspaso a resultado de las subvenciones de capital ha sido de 84.680,92 euros antes de impuestos.

Adicionalmente, durante el gjercicio 2017 la Sociedad ha recibido una subvencién para el Programa
de Fomento de la oferta de soluciones de computacion en la nube para pequefias y medianas
empresas por importe de 57.500,00 euros. Dado que los costes incurridos para la ejecucion de
dicho programa se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio se ha
considerado como subvencién de explotacién.
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13. PROVISIONES

El detalle de provisicnes a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Bwoz) UTE __ Participadss  Total
Hercicio 2017

Saldo inicial 43.864,70 22.750,82 66.615,52
Aplicaciones / Traspasos {560,98) (22.750,82) (23.311,80)
Bercicio 2018

Saldo inicial 100.450,00 100.450,00
Dotaciones - 22,750,82 22.750,82
Aplicaciones / Traspasos (Nota 7) (56.585,30) (56.585,30)
Maido tngl 4256470 276082 €561552

Las provisiones registradas en UTE a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a

una reclamacion de caracter laboral en una UTE.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene registrada una provision a corto plazo
para hacer frente a los costes ocasionados por proyectos no recuperables, por importe de 42.982,01

euros.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

" Derivados y otros Total_
{Euros) 2017 2016 2097 2086
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y parfidas a pagar 792.012,58 842.704,22 792.012,58 842.704,22
792.012,58 842.704,22 792.012,58 842.704,22
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 1.952.987,42  1.224.552,34 1.952.987,42  1.224.552,34
1.852.987,42  1.224.552,34 1.962.98742 1.224.552,34
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

_Darlvados y otros Total
Kaures) v BT B0 e - R0 - - 06

Pasivos financieros a largo plazo
Deudas a largo plazo 792.012,58 842.704,22 792.012,58 842.704,22
792.012,58 842.704,22 792.012,58 842.704,22

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas a corto plazo 63.150,92 33.035,74 63.150,92 33.035,74
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 226.358,41 226.091,93 226.358.41 226.091,93
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar (%) 1.663.478,09 965.424,67 1.663.478,09 965.424,67

1.224.552,34
- RORTINGES

N 1.952 987,42  1.224.552,34
Py g . i e s e e e W 0 SRl S e bR B L A LTI ¥ - =

(*) Bxcluye saldos con las Administraciones Plblicas al no ser considerados pasivos financieros.

14.1 Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen deudas con entidades de crédito. Ademas, a dicha
fecha existfan cuentas de crédito sin disponer por un limite total de 400.000 euros (400.000 euros en
2016).

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene constituidos avales y garantias por importe de
110.805,36 euros (129.310,67 euros a 31 de diciembre de 2016) para operaciones propias del trafico
normal de su actividad.

W 14.2 Deudas con empresas del grupo

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

P L R G S S Y N S A DA PR e LA BT
M 2 el el VS G S et RN e B e et o T e
Uniches Temparales de Empresas (UTEs) (Nota18.1)

R T T vk w s

l-. S B o - o S . R T R P e ,:".a':”‘ R e P :;-"A.:-':

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todas las deudas con las empresas del grupo y asociadas a
corto plazo corresponden a saldos de las Uniones Temporales de Empresas integradas.
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14.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es |a siguiente;

e ™ "

Wewres) W — BNy 2056

Proveedores §88.735,32 541.394, 71
Proveedores empresas del grupo (Nota 18.1) 116.009,81 19.217,22
Acreedores varios 74.793,08 33.327,27
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 61.066,04 47.474 46
Anticipo de clientes 522.873,84 324.011,00

1/663.476/08 08542407

14.4 Otras deudas a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) i i ; : W7 W
A largo plazo
Ayudas reemholsables concedidas a tipo de interés cero 792.012,58 842.704,22
792.012,58 842.704,22
A corto plazo
\ Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 59.215,96 18.605,98
' Olros créditos recibidos 3.034,96 14.429,76
63.150,92 33.035,74
855.963,50  875.739,96
\‘ ‘Las ayudas reembolsables recibidas corresponden a préstamos sin interés concedidos por diferentes

Organismos Publicos. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a

su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una

subvencion no reintegrable (Nota 12). En el ejercicio 2017 se han registrado gastos financieros por
AM\) actualizacion por importe de 21.091,96 euros {23.273,49 euros en 2016} (Nota 186.5).

El detalle de los vencimientos anuales de las deudas, compuestas principalmente por préstamos a
tipo de interés cero, al 31 de diciembre, es el siguiente:

kel 20 “Z0is

Afio 2017 - 33.035,79
Afio 2018 63.150,92 89.557,77
Afio 2019 70.905,44 96.208,19
Afio 2020 103.467,30 103.386,00
Afio 2021 108.012,45 104.866,46
Ano 2022 y sig@tes _ o 7 _ 509.627,39 448.685,75
‘E’ SEESEN e ’ T i RS e o i “-,,_mw . 875735,%'
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

2

Gros) iﬁi’? @.’.@

Ctros crédites con as Administraciones Publicas

Hacienda Publica deudora por subvenciones concedidas 87.801,02 1956.403,37

Hacienda Publica deudora por VA 182,72 839,66

\.‘Q\ Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.2) (163.383.25) (107.686,32)

m Pasivos por impuesto corriente {64.073,07)  (22.290,97)
Ofras deudas con las Administraciones Publicas

VA (62.045,31)  (49.713,28)

IRFF (23.438,23) (23.604,46)

IGIC - {1.492,72)

Seguridad Social (66.394,76)  (68.515,95)

[B78:344,82) . (272.302.70)

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
\ nitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afos. La Sociedad tiene abiertos a
> inspeccidn los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion del
t Consejo de Administracion de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes significativos
que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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15.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
{resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

..........

dBuros} - dtumonios Disminueiones..  TFotal -
Ejercicio 2017
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.236.770,52 - 1.236.770,52
Impuesto sobre Sociedades 199.310,62 199.310,62
199.310,62
R RGN T CTTRT)
Diferencias permanentes 23.815,03 (160.634,57) (136.819,54)
Diferencias temporarias
Con origen en el sjercicio - (413.960,53) (413.960,53)
Con origen en ejercicios anteriores 76.739,91 - 76.739,91
esacion de llases irmponibles negativas generadas en ejercicios anteriores - - -
TR ‘:‘; - . _|. =n.- ¥ - *‘}":.’.:f..: ,:II.-'r o e ‘;.‘ c‘:':‘:: !;- ';\;.-:-J.-: ,:.L, j o ‘1' 104
Elercicio 2016
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 497.412,03 - 497.412,03
Impuesto sobre Sociedades 106.326,21 - 106.326,21
106.326,21

Diferencras permanentes 132.558,01 {113.119,35} 19.436,66
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 1.045,04 (139.836,56) (138.791,51)
Con origen en sjercicios anteriores 1856.498,90 {28.500,00} 146.998,90

Compesacién de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores - -

e R e T e

T e

Ty e Sl s . g T L e S ol RS o fe A e

(*) Deducidas las dotacicnes a las Reservas de capitalizacion y nivelacién.

Tal como se expone en la nota 5.1, durante el gjercicio 2017 se ha producido la venta de los derechos
de explotacion del software propio, denominado comerzzia, a la empresa del grupo Comerzzia,
Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. El correspondiente importe de venta vence a lo largo
de 4 afios. La Sociedad se ha acogido al diferimiento fiscal del beneficio obtenido, que se reconoce
fiscalmente en funcién de los cobros, por lo que se ha generado una diferencia temporaria que a 31
de diciembre de 2017 asciende a 274.385,32 euros.
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de muitiplicar
los tipos de gravdmenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Guionia Go peraigas y

_panancias
NEros) 2037 2016
Resultado contable antes de impuestos 1.436.081,14 603.738,24
Diferencias permanentes (136.819,54) 19.436,66
1.299.261,60 623.174,91
Carga impositiva tedrica 324.815,40 155.793,73
Deducciones aplicadas y ofros {125.504,78) (78.822,79)

= - 29.455,27

Reversién activos por impuesto diferido

57

15.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

La Sociedad no ha registrado activos por impuestos diferidos.

El detalle de los activos por créditos fiscales que no han sido registrados a 31 de diciembre de 2017
el siguiente:

| Ao s
Euros) ofigen importy
Deducciones y otras ventajas fiscales 2016 21.5086,35
R : ) Deducciones y otras wentalas fiscales 2017 38.627,57
213398,
Las partidas que componen el saldo de pasivos por impuestos diferidos son las siguientes:
Bucosy " e N LM Wi
Pasivos por impuesto difarido
Por subvenclones de capital y prestamos tipo 0 (10.171,02) (38.768,24)
Per resuitade UTEs (7.800,68) (17.420,74)
Resena nivelacidn {69.860,29) (42.936,93)
Libertad amortizacion y otros (3.458,89)  (5.223,23)
Insohencias (3.696,95)  (3.336,18)
Ingreso con cobro aplazado _ _ 7 & (68.596,33) -
e i e et B Tt oo (I63303ER) (H0T.25,32)
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16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a sus operaciones continuadas,
principalmente a la prestacion de servicios relativa a la aplicacion de nuevas tecnologias orientadas
a los sistemas de informacion, asi como a la realizacién de todo tipo de gestién de orientacion,
asesoramiento, formacion, estudios de proyectos de software, la comercializacion de hardware y
productos de la industria informatica.

La cifra de negacios por sectores se divide de la siguiente manera:

Segtor 20t 2016

Comercio / Distribucion 2.711.341,10 2.257.951,10
Sarvicios 2.439.839,04 2,208.5680,05
Industrial 917.410,09 746.674,12
Tecnoldgico 510.973,00 428.380,02
Administraciones Piblicas 427.870,09 364.733,08
Otros 613.671,03 541.614,06

T i s - =

R e s T . : ' 782140435 554794243

Asi mismo el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a actividades que se
han llevado a cabo en el mercado nacional.

16.2 Cargas sociales

"EI detalle de cargas sociales es el siguiente:

\E" E ..:E ma? Zﬂlﬁr
Seguridad Social 704.841,42 T10.278,68
Otras cargas sociales 29.167,63 30.573,10

70300005 TAOBSTN
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16.3 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

buras) 2017 R85 .
Arrendamientos 209.743,22 192.623,29
Reparaciones y conservacion 18.925,14 30.086,69
Servicios profesionales independientes 133.026,30 131.537,95
Transportes 45,767,10 38.147,91
Primas de seguros 26.287.81 25.497,13
Servicios bancarios 18.031,80 7.5615,98
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 80.911,56 56.879,68
Sumrinistros 68.448.91 60.655,90
Otros servicios 206.855,76 193.341,16
i BO7BEEE0 . FBWE 7T

16.4 Otros resultados

El detalle del epigrafe de otros resultados es el siguiente:

2087 2018
Aportacién asociaciones sin dnimo de lucro (15.000,00) -
Otros gastos excepclonales (45.928,82) {4.351,69)
Ctros ingresos excepcionales 3.517,22 25.625,28
BUATLE 22158
16.5 Ingresos y gastos financieros
El detalle de gastos e ingresos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:
Ingresos financieros 24.851,21 13.520,52
Participaciones en instrumentos de patrimonic - 776,00
De empresas del grupo y asociadas - 776,00
Valores negociables y otros instrumentos financieros 24.851,21 12.744,52
Empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 24.722,16 12.199,32
Terceros 129,08 545,20
Gastos financieros (21.798,66) (27.331,3B)
Deudas con terceros (708,70) (4.057,89)
Actualizacion de ayudas reemboisables (21.091,96) (23.273,49)
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17. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional
que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e
ingresos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio
neto y estado de flujos de efectivo de la Sociedad estéan integrados igualmente la parte
proporcionalde los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponde en funcién
del porcentaje de participacion y se eliminan los resultados no realizados que existen por
transacciones con los negocios conjuntos, en proporcién a la participacién que corresponde a esta
Sociedad. Del mismo modo, son objeto de eliminacién los importes de activos, pasivos, ingresos,

gastos y flujos de efectivo reciprocos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad tenia constituidos los siguientes negocios conjuntos:

Porcentaje de -

Mombre de la U.T.E participacién i
UTE MP Sistemas - Lorenzana 49%
UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana 60%
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. 50%
50%

UTE TER 1 Technology, S.L - TIER? Innovation, S.L.

Los efectos que la integracion de las Uniones Temporales de Empresas {UTES) ha tenido en las

partidas mas significativas de las cuentas anuales son los siguientes:

&

2047 2018

ctivos no corrientes
Activos corrientes

8.262,66 7.627,36
545.651,62 511.204,03

553.204.28  5i8837,39

Patrimenio Neto

Pasivos no corrientes
Pasivos corrientes

621.576,12 590.337,40
4330372  43.864,70
(110.975,56) (115.370,71)

Tt Pk

553.40428  318.831.30"

Ventas UTEs

1.164.819,23 1.024.529,62

SLERT 5988285
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18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2017 y
2016, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente;

Maturaleza de la vinculacidon

Microsistemas y Software, S.L. Sociedad Dominante
Comerzaa, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.U. Otras empresas del grupo
ASG Aplicaciones y Sistemas de gestiones S.L. Otras empresas del grupo
TIER7 Innovation, S.L. Otras empresas del grupo
Dinamic Area Sofiwase, S.L. Empresa Asociada

UTE MP Sistemas - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana Uniones iemporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER? Innovation, S.L. Uniones temporales de empresas
18.1 Saldos y transacciones con entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

_ -!.hipn_m_:__; Diras empresas
Temporalas ds  delgrupcy

{Earos) _Emprasas asocludas Total

Bercicio 2017

Créditos a largo plazo (Nota 8.1) - 677.764,00 &77.764,00
Créditos a corto plazo (Nota 8.1) = 15.074,58 15.074,58
Deudores a largo plazo {Nota 8.1) - 326.065,45 326.065,45
Clientes (Nota 8.1) 98.541,42 205.613,65 394.155,07
Otros activos financleros a corto plazo (Nota 8.1) 226.42511 12.592,88 239.017,99
Deudas con empresas del gnupe a corto plazo {Nota 14.2) (226.358,41) - {226.358,41)
Froveedores (Nota 14.3) - (116.009,81) (116.009,81)
Hercicio 2016

Créditos a largo plazo (Nota 8.1) . 77.763,99 77.763,99
Créditos a corto plazo {Nota 8.1) - 355.000,00 355.000,00
Clientes (Nota 8.1) 106.907,21 150.459,97 257.367,18
Intereses a corto plazo de créditos a empresas del grupo 1.262,26 5.193,28 6.455,54
Otros activos financieros a corto plazo (Nota 8.1} 228.888,40 25.065,64 253.954,04
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) (226.091,93) - (226.091,93)
Proveedores (Nota 14.3) - (18.217,22) (19.217,22)
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las sigulentes:

Umones
Temporales de Otras
Empresas empiesas del

#{Eurgs) {UTEsg) grupo Total
Ejercicio 2017

Compras y otros gastos de explotacion - 179.020,53 179.020,53
Ingresos financieros por intereses (Nota 16.5) - 24,722,158 24.722,15
Venta de inmovilizado 570.000,00 570.000,00
Ventas y prestacion de senicios 1.000.534,83 372.443,45 1.372.978,28
Ejercicio 2016

Compras y otros gastos de explotacién . 17.884,00 17.884,00
Ingresos financieros por Intereses (Nota 16.5) - 12.975,32 12.975,32
Ventas y prestacién de sendcios 949.630,97 317.223,28 1.266.854,25

Los saldos y transacciones con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico de la
Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a otras
entidades.

18.2 Administradores y alta direccién

Durante el ejercicio el importe devengado por el Consejo de Administracién por el desempefio de
funciones directivas en la Sociedad ha ascendido a 102.456,50 euros (84.300 euros en 2016).

Durante el gjercicio 2017 y 2016 no se ha devengado remuneracion correspondiente a las personas
fisicas que representan a la Sociedad en los érganos de administracién de las sociedades en las que
la Sociedad es persona juridica administradora.

72

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto al Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian anticipos ni créditos concedidos al Consejo de
Administracién, ni habla obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Durante el ejercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el gjercicio del cargo por importe de 425 euros (467 euros
31 de diciembre de 2016)

\/ En I:elacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion ha
comunicado que no tiene situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
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19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion de la Sociedad.
En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

\% 19.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de ila Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

19.2 Riesgo de mercado

riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en.Jos futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.
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20. OTRA INFORMACION

201 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Mimers 46 Porsonas

empleadas al final del Namere medlo
ejercicio de personas |
_ empleadas en el Discapacidad :
Hombrae Mujarse  Totar _sjerecicio 33%
Rercicio 2017
Director General 1 - 1 1 -
Personal directivo 3 2 5 5 -
Profesionales, técnicos y similares 62 7 69 68 -
Personal de servicios administrativos y similares 6 18 24 23 1
Comerciales, vendedores y similares 3] 4 10 10 -
Resto del personal cualificado 15 3 18 16 1
Berclclo 2016
Director General 1 . 1 1 -
Personal drectivo 3 2 5 5 -
Profesionales, téenicos y similares 66 4 70 70 -
Personal de servicios administrativos y similares 4 18 22 22 1
Comerciales, vendedores y similares 4 3 7 [} -
Resto del personal cualificado 18 2 20 21 1
i RN T e IR R N Y

E! 6rgano de administracién de la Sociedad es un Consejo de Administracion compuesto por tres
~miembros.

20.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

fEuros) 2bi7 2048
Auditoria de Cuentas Anuales 12.500,00 7.650,00
Otros 9.500,00 4.100,00

FA0000T 1LIDDON

20.3 Informacion sobre medioambiente
La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones y contingencias de naturaleza

medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados de la misma.
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204 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. "Deber de informacién” de /a Ley 1512010, de 5 de julio.

La informacidn relativa al periodo medioc de pago a proveedores és la siguiente:

2017 2016

{Dlag)

Periodo medio de pago a proveedores 49 56
Ratio de operaciones pagadas 47 59
Ratlo de operaclones pendlentes de pago B0 13
{Mlles de euros)

Total pagos realizados 3.043.236,71 3.199.525,00
Total pagos pendientes 386.125,04  187.887,95

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

on posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 no han ocurrido hechos
o circunstancias que pudieran afectar a la presentacion de estas cuentas anuales.

Aw
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

Durante el ejercicio 2017, sin desatender sus actividades fradicionales de servicios (principalmente,
instalacion y mantenimiento de infraestructuras informaticas) que aportan ingresos y generacién de
resultados de forma recurrente, la Sociedad ha acrecentado su apuesta por la venta de licencias e
implantacién en clientes de productos propios.

Los ingresos por licencias y servicios directamente vinculados con los productos propios en la propia
Tier 1 ha ascendido a 1.335 miles de euros y a 1.927 miles de euros a nivel de Grupo, aumentado
un 59% respecto al ejercicio anterior.

Las principales actuaciones estratégicas desarrolladas a tal fin han sido:

Reforzamiento de su apuesta estratégica por el producto por el producto propic Comerzzia,
solucién POS (Punto de Venta) para el sector comercio, tanto alimentacion como no
alimentacién, preparada para el comercio unificado digital, tanto en tiendas fisicas como online.
Asi se han desarrollado nuevos médulos y funcionalidades, aplicandose a tal fin tanto recursos
de la propia Sociedad como de su filial Comerzzia, Tecnologfas Especificas para el Comercio,
S.L. (en adelante Comerzzia, S.L.}.

- Reorganizacion de sus estructuras, centrando sus filiales en cometidos especificos. Asi,
Comerzzia, S.L. se centra en la venta de licencias para uso del software Comerzzia, quedando
los servicios de implantacion de dicho software en ia propia Tier1. A tal fin, se han transferido la
propiedad del software y los recursos técnicos para su evolucién a Comerzzia, S.L.

Venta del 5% de Comerzzia, S.L. al Grupo Seidor, grupo empresarial de dimensién y presencia
destacada en el sector T.I.C., con muy relevante presencia internacional. Esta operacién tiene
basicamente una componente estratégico. Grupo Seidor esté siendo el principal canal, exterior
al Grupo Tier1, de distribucion e implantacion del software Comerzzia.

- Finalmente, Comerzzia, S.L., mediante una ampliacién de capital, ha tomado una participacion
mayoritaria en Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L. (ASG), que dispone de una solucién
informatica especializada en el comercio mayorista, suficientemente contrastada y operativa en
multiples empresas de tal sector. Tier1 ha prestado el apoyo financiero preciso a Comerzzia, S.L.
para efectuar esta operacion.

La evolucion de las principales magnitudes econdmicas ha sido la siguiente:

La cifra de negocios de la Sociedad ha sido 7.621 miles de euros en 2017, representando un
aumento del 14,6% respecto a 2016.

- Los beneficios han alcanzado los 1.237 miles de euros, més que duplicando los del ejercicio
anterior.
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- La Scociedad continda facilitando la participacién de sus accionistas en los beneficios sociales
mediante el reparto de la mitad de sus beneficios. La otra mitad se destina a diferentes cuentas
de Reservas. Por esta razdn, aumentan los fondos propios hasta 3.053 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017. Estos fondos propios representan el 48,5% de los activos totales, ratio que
muestra la elevada solvencia de la Sociedad.

- Los activos de Tier1 han crecido hasta 6.297 miles de euros, desde los 4.720 miles de euros del
ejercicio anterior.

- LaSociedad dispone al 31 de diciembre de 1.093 mil euros en cuentas de efectivo (860 mil euros
al cierre del ejercicio anterior). Sus pasivos financieros totalizan 855 mil euros (876 mil euros el
ejercicio anterior) correspondientes sélo a ayudas rembolsables a largo plazo y sin devengo de
intereses. La Sociedad carece de deuda con entidades bancarias.

En el desempefio de su actividad empresarial la Sociedad asume y gestiona sus riesgos segln lo
siguiente:

- Ala vista de la informacién expuesta sobre disponibilidades de efective y deudas, se puede
concluir gue los riesgos financieros son limitados.

Dada la evolucién de las ventas, la Sociedad estd abordando adecuadamente los riesgos
comerciales.

-

- De 6tro lado, la Sociedad aplica criterios de control de riesgos sobre sus saldos con Deudores,
que representan mas de la mitad de sus activos totales. En el ejercicio 2017 el saldo de neto de
correcciones valorativas de las cuentas deudoras reflejan una recuperacién neta positiva.

En definitiva, la Sociedad gestiona y trata de limitar los riesgos propios de su sector de actividad.

En los préximos ejercicios, la Sociedad y sus filiales seguirdn apostando por la doble linea de
actuacion (servicios recurrentes y producto propio), esperando continuar su senda de crecimiento y
expansion.

Se mantienen las expectativas sobre la favorable evolucién del proyecto Comerzzia, que ya ha
contribuido con resultados positivos al Grupo Tier1 agregando los reflejados en las cuentas de la
propia Sociedad vy los aportados a sus filiales, en especial Comerzzia, S.L.

2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS RELEVANTES, ACAECIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO.

Con fecha 25 de Enero de 2018 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla la
transformacion de la Sociedad en sociedad andnima.

3. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

La evolucién de la Sociedad en los ejercicios venideros dependera de los resultados de la expansion
de sus productos propios. A la vista de la evolucién del proyecto Comerzzia es esperable que la cifra
de negocios siga creciendo en el medio y largo plazos.
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4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

En concordancia con su apuesta estratégica por los productos propios, la Sociedad ha continuado
invirtiendo en Investigacion y Desarrollo. Como se expone en la nota 5 de la memoria de las cuentas
anuales, dentro del ejercicio 2017 la Sociedad ha transferido su software Comerzzia a su filial
Comerzzia, Techologias Especificas para el Comercio. Por ello, la inversién en la evolucién de este
producto se efectua por esta sociedad filial desde la fecha de transmisién (1 de abril de 2017).

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha desarrollado el proyecto denominado “Motor predictivo para
el sector agroalimentario”, cuyo objetivo consiste en crear una herramienta para dicho sector, que
permita un analisis completo de la cadena de valor, con capacidad para ver la repercusion de las
acciones a tomar y permita adoptar decisiones a través de sus indicadores, prediciendo situaciones
futuras y haciendo simulaciones.

En el gjercicio 2018 y siguientes, la Sociedad continuara invirtiendo en sus productos propios como
reflejo de su apuesta estratégica hacia dicha actividad.

5. GESTION DE CALIDAD Y MEDIOAMBIENTE.

La Sociedad sigue reforzando sus Sistemas de Gestion de Calidad, que alcanza a todas sus
actuaciones.
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En este sentido, durante el ejercicio se han iniciado los tramites para las siguientes certificaciones:

) UNE-ISO/IEC 20000-1: para la gestion de servicios de configuracion, despliegue,
mantenimiento y administracion de sistemas de informacion, redes de telecomunicaciones e

infraestructuras TIC.
o ISONEC 27001: para la seguridad de la informacion.

Estos tramites se finalizaran durante el primer semestre de 2018.

ier1 realiza una gestion responsable de sus recursos {energéticos y de otro tipo), y pretende utilizar
materiales reciclables, asi como minimizar la generacion de residucs.

&N 6. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad no ha realizado en el ejercicio 2017 operacién alguna con sus propias acciones.

7. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Las politicas de gestion de riesgos de la Scciedad son establecidas por fa Direccién de la Sociedad,
habiendo sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad. En base a estas politicas,
el Departamento Financiero de fa Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y controles
que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos

financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.
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71 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

7.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones eh el valor razonable
¢ en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de

mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

8. PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago en 2017 ha sido de 49 dias (56 dias en 2016).

W



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Se han formulado las cuentas anuales adjuntas y el informe de gestion del ejercicio 2017 en Sevilla a
23 de marzo de 2018.

!

Francisco Ja\@r Rubie Gonzélez
Presidente

\

Juan Luis Vlllanue uiz-Mateos
Consejero

%@mﬁ/

Eduardo Fuentesal Nudi.
Secretario
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Ernst & Young, S.L. Tel: 954238711
Avda. de la Palmera, 33 Fax: 954 239 437
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de TIER 1 Technology, S.L.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TIER 1 Technology, S.L., que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
TIER 1 Technology, S.L., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de Ias circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Domici ial: C/Ra Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion 8', Hoja M-23123, In
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TIER 1
Technology, S.L. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que el
Administrador Unico considera oportunas sobre la situacidn de la sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® SO530)

Ignacio de la Vega de la Fuente

JAUDITOREZ=S
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TIER 1 Technology, S.L.
Balance al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2016 2015
ACTIVO NO CORRIENTE 699.868,27 435.788,39
Inmovilizado intangible 5 368.424,13 162.227,37
Aplicaciones informaticas 368.424,13 162.227,37
Inmovilizado material 6 46.307,91 39.654,87
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 46.307,91 39.654,87
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 203.906,95 122.640,55
Instrumentos de patrimonio 7 126.142,96 122.640,55
Créditos a empresas 8 77.763,99 -
Inversiones financieras a largo plazo 8 81.229,28 72.185,33
Créditos a terceros 9.429,43 -
Otros activos financieros 71.799,85 72.185,33
Activos por impuesto diferido 15 - 39.080,27
ACTIVO CORRIENTE 3.721.471,70  4.702.504,45
Existencias 9 5.906,14 12.242,00
Comerciales 5.906,14 12.242,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.246.135,18  3.554.409,39
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 1.789.672,49 2.586.626,31
¥ Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.1 257.367,18 386.147,73
Personal 8.1 2.852,48 3.594,49
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 196.243,03 578.040,86
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 608.954,04 224.378,65
Créditos a empresas 355.000,00 -
Otros activos financieros 253.954,04 224.378,65
Inversiones financieras a corto plazo 8 - 347.156,33
Créditos a empresas - 347.156,33
Eectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 860.476,34 564.318,07
Tesoreria 559.853,11 564.318,07
Otros activos liquidos equivalentes 300.623,23 -
TOTAL ACTIVO 4.421.339,97 5.138.292,84




TIER 1 Technology, S.L.
Balance al 31 de diciembre de 2016

(Expresado euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2016 2015
PATRIMONIO NETO 2.181.506,18 2.142.649,52
FONDOS PROPIOS 2.065.210,08 1.983.798,05
Capital 1141 100.000,00 100.000,00
Capital escriturado 100.000,00 100.000,00
Prima de emisién 90.082,00 90.082,00
Reservas 11.2 1.377.716,05 961.719,69
Legal y estatutarias 20.000,00 20.000,00
Reservas de capitalizacion 29.878,42 -
Reservas de nivelacién 101.594,13 -
Otras reservas 1.226.243,50 941.719,69
Resultado del ejercicio 3 497.412,03 831.996,35
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 116.296,10 158.851,47
PASIVO NO CORRIENTE 1.017.005,06 955.730,50
rovisiones a largo plazo 13 66.615,52 100.450,00
\\motras provisiones 66.615,52 100.450,00
\ eudas a largo plazo 14 842.704,22 721.733,21
‘\\ Otros pasivos financieros 842.704,22 721,738.21
M Pasivos por impuesto diferido 15 107.685,32 133.547,29
\x S PASIVO CORRIENTE 1.222.828,72 2.039.912,82
Provisiones a corto plazo 13 42.982,01 68.142,03
Deudas a corto plazo 14 33.035,74 54.886,13
Otros pasivos financieros 33.035,74 54.886,13
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 226.091,93 226.308,26
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 831.899,04 1.593.195,40
Proveedores 14.3 541.394,71 797.127,39
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 143 19.217,22 48.170,10
Acreedores varios 14.3 3382727 106.206,60
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14.3 47.474,46 52.335,00
Pasivos por impuesto corriente. 15 22.290,97 23.946.,88
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 143.326,41 159.293,45
Anticipo de clientes 14.3 24.868,00 406.115,98
Periodificaciones a corto plazo 88.820,00 97.381,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.421.339,97 5.138.292,84




TIER 1 Technology, S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016

(Expresada en euros)

Notas 2016 2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 6.547.912,43 7.851.806,75
Ventas 2.272.768,73 2.275.668,56
Prestaciones de servicios 4,275.143,70 5.576.138,19
Variaciéon de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (6.335,86) 8.795,00
Trabajos realizados por la empresa para su activo 180.612,83 123.140,34
Aprovisionamientos (2.278.595,14) (3.005.935,69)
Consumo de mercaderias (1.310.061,90) (1.567.077,19)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (146.232,63)  (324.227,74)
Trabajos realizados por otras empresas (822.300,72) (1.114.630,76)
Otros ingresos de explotacion 25.370,94 9.550,19
Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado del ejercicio 25.370,94 9.550,19
Gastos de personal (3.148.878,95) (3.098.962,57)
Sueldos, salarios y asimilados (2.408.027,17) (2.381.009,76)
Cargas sociales 16.2 (740.851,78)  (717.952,81)
Otros gastos de explotacion (735.142,73)  (928.042,62)
Servicios exteriores 16.3 (736.285,71)  (899.489,65)
Tributos (6.424,88) (3.443,16)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 7.567,86 (25.109,81)
Amortizacion del inmovilizado 56 (118.965,61) (84.360,77)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 133.078,98 84.701,90
Exceso de provisiones 56.585,20 -
Otros resultados 16.4 21.273,59 92.090,71
RESULTADO DE EXPLOTACION 676.915,68  1.052.783,22
Ingresos financieros 16.5 13.520,52 1.050,67
participaciones en instrumentos de patrimonio 776,00 714,45
De terceros 776,00 714,45
De valores negociables y otros instrumentos financieros 12.744,52 336,22
De empresas del grupo y asociadas 12.199,32 -
De terceros 545,20 336,22
Gastos financieros 16.5 (27.331,38) (11.405,12)
Por deudas con terceros (4.057,89) (2.972,30)
Por actualizacion de provisiones (23.273,49) (8.432,82)
Diferencias de cambio (358,59) 158,58
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {59.007,99) (88.548,62)
Deterioros y pérdidas 71 (59.007,99) (88.681,37)
Resultados por enajenaciones y otras - 182,75
RESULTADO FINANCIERO (73.177,43) (98.744,49)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 603.738,24 954.038,73
Impuesto sobre beneficios 15.1 (106.326,21) (122.042,38)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 497.412,03 831.996,35
RESULTADO DHE. EJERCICIO 3 497.412,03 831.996,35




TIER 1 Technology, S.L.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Notas 2016 2015

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 497.412,03 831.996,35
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 76.338,48 174.545,81

Efecto im positivo 12 (19.084,62) (46.609,10)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 57.253,86 127.936,71
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (133.078,98) (84.701,90)

Efecto impositivo 12 33.269,74 27.807,50

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (99.809,23) (56.894,40)

‘i\)\\ TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 454.856,66 903.038,66

y




TIER 1 Technology, S.L.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2016
{Expresado en euros)

B)  Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2016

Subvenciones,
donaciones y
Capital Resultado del legad:
escriturado Prima de Reservas ejercicio recibidos
(Nota 11.1) emision {Nota 11.2) (Nota 3) (Nota 12) TOTAL
SALDO, INICIO DEL. ANO 2015 100.000,00 90.082,00 662.935,51 598.784,18 87.809,16 1.539.610,85
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 831.996,35 71.042,31 903.038,66
Operaciones con socios o propietarios - - {300.000,00) - - {300.000,00)
Aumentos de capital (Nota 9.1) - - = - - =
Distribucién de dividendos - - (300.000,00) - - (300.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto - - 598.784,18 (598.784,18) - -
SALDO, INICIO DEL. AND 2016 100.000,00 90.082,00 961.719,69 831.996,35 158.851,47 2.142.649,51
al ingresos y gastos reconocidos - - - 497.412,03 (42.555,37) 454.856,67
es con s0cios o propietarios - - {416.000,00) - - (416.000,00)
apital (Nota 9.1) - - - S = -
Distribucion de dividendos (Nota 11.2) - - (416.000,00) - - {416.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto - - 831.996,35 (831.996,35) - -
SALDO, FINAL DEL ARD 2016 100.000,00 90.082,00 1.317.716,05 497.412,03 116.296,10 2.181.506,18




TIER 1 Technology, S.L.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2016
(Expresado en euros)
Notas 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 603.738,24 954.038,73
Ajustes del resultado 68.211,60 150.463,82
Amortizacion del inmoviizado 5y6 118.965,61 84.360,77
Correcciones valorativas por deterioro 7l 59.007,99 88.681,37
Variacion de provisiones 9.147,53 52.060,46
Imputacion de subvenciones 12 (133.078,98) (84.701,90)
Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - (132,75)
Ingresos financieros 16.5 (13.520,52) (1.050,67)
Gastos financieros 16.5 27.331,38 11.405,12
Diferencias de cambio 358,59 (158,58)
Cambios en el capital corriente 495.786,69 (755.105,75)
Existencias 6.335,86 (8.795,00)
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.308.274,20 (1.099.845,44)
Otros activos corrientes (9.043,95) 48.117,51
Acreedores y otras cuentas a pagar (738.962,48) 351.673,45
Otros pasivos corrientes - (46.034,01)
Otros activos y pasivos no corrientes (70.816,94) (222,26)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (135.497,32) (178.896,06)
Pagos de intereses (27.331,38) (2.972,30)
Cobros de intereses 13.520,52 1.050,67
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (23.946,88) (176.974,43)
Otros pagos (cobros) (97.739,59) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacié 1.032.239,21 170.500,74
OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (509.508,85) (828.589,62)
Erpresas del grupo y asociadas (524.849,78) (352.002,66)
Inmovilizado inmaterial § (311.800,29) (123.140,34)
Inmovilizado material 6 (20.015,12) (14.148,06)
Otros activos financieros 347.156,33 (339.298,56)
Cobros por desinversiones - 88.310,08
Empresas del grupo y asociadas 88.310,08
Otros activos financieros 2 =
Aujos de efectivo de las actividades de inversién (509.508,85) (740.279,54)
FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 160.427,85
Emision de instrumentos de patrimonio - 160.427,85
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 189.427,90 253.418,90
Emision 211.494,62 523.413,58
Deudas con entidades de crédito = 2
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 226.308,26
Otras deudas 211.494,62 297.105,32
Devolucion y amortizacion de (22.066,72) (269.994,68)
Deudas con entidades de crédito (21.850,39) (224.832,72)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (2186,33) (45.161,96)
Otras deudas 3 -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (416.000,00) (300.000,00)
Dividendos (416.000,00) (300.000,00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacié (226.572,10) 113.846,74
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 296.158,26 (455.932,05)
Hectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 564.318,07 1.020.250,12
Hectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 860.476,34 564.318,07
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad TIER 1 Technology, S.L. (en adelante TIER1), se constituye por tiempo indefinido
mediante escritura publica de 15 de marzo de 2002, estando inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
al tomo 3.464, folio 121, seccién 8, hoja SE-48.235.

El objeto social de la entidad, tal y como figura en sus estatutos sociales es la explotacion electrénica
y aplicacion de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de informacién.

Asimismo, la Sociedad tiene por objeto la realizacion de todo tipo de gestidn de orientacion,
asesoramiento, formacién, dictdmenes, informes, estudios de proyectos de software, la
comercializacion de hardware y todo tipo de productos de la industria informatica.

Tales operaciones podran ser realizadas por la Sociedad, ya directamente o indirectamente mediante
la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto analogo o mediante cualesquiera
otras formas admitidas en derecho.

Su domicilio social se encuentra en Camas (Sevilla), Edificio Vega del Rey 7, calle Boabdil 6.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin
inguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar adecuadamente sobre el origen
y la utilizaciéon de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes
al gjercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior.
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Con efectos 1 de enero de 2016, ha resultado por primera vez de aplicacion el Real Decreto 602/2016,
de 2 de diciembre, por el que, entre otras normas, se modifica el Plan General de Contabilidad v,
conforme a lo dispuesto en el mismo, en el gjercicio 2016 en las presentes cuentas anuales no se
incluye informacion comparativa en relacién con la concreta remuneracién que corresponde a las
personas fisicas que representan a la Sociedad en los érganos de administracién en los que la
Sociedad es persona juridica administradora (Nota 18.2), el importe pagado en concepto de prima del
seguro de responsabilidad civil de los administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones
en el ejercicio del cargo (Nota 18.2) y el numero medio por categorias de personas empleadas en el
curso del gjercicio con discapacidad igual o superior al 33% (Nota 20.1).

23 Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Administrador Unico ha realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre
los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis,
hechos y circunstancias en las que se basan.

3. APLICACION DE RESULTADOS

Yﬁ propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2016, formulada por el Administrador Unico y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Socios, es la siguiente:

(Euros) 2016

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 497.412,03

497.412,03

Aplicacion

A reserva de capitalizacion 41.599,64
A reserva de nivelacion 70.153,59
A reservas voluntarias 136.658,80
A diviendos 249.000,00

497.412,03

3.1 Limitacion para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios (Nota 11.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.
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3.2 Reserva capitalizacion y nivelacion

Atendiendo a la normativa fiscal actual, la Sociedad ha dotado la reserva de capitalizacién y nivelacion
que figuran en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y seran indisponibles durante un
plazo de cinco afos desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccién, salvo por
la existencia de pérdidas contables en la entidad.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida dutil
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
ecuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicagiones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad, tanto con medios propios como externos, que cumplen las condiciones para
la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de terceros. Su amortizacién se realiza
de forma lineal a largo de su vida util estimada de 3 afos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen. Los costes de
ampliaciéon o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada

El % de amortizacion, en funcién de la vida util estimada, para los distintos elementos del inmovilizado
material son los siguientes:

% Anual
Instalaciones técnicas 25%
Mobiliario 12%
Equipos de Procesos de Informacion 25%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Arrendamientos
Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

- R

4.4 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran iniciaimente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicaciéon continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
irectamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja ios activos financieros en las cesiones en las que retiene sustanciaimente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un
precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la
Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente
todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

11
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Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.5 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida mas los costes de transaccion que ies sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin

”“*-: interés. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
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amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién no
reintegrable.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

12
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4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el proveedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccién se determina
afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde
de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de elaboracién o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para
su venta y se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un ano para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o
coste de produccioén.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccioén, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados
a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

47 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.

. Mo estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.
. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
4.8 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio en el gue se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su amortizacion.
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Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin
interés, de acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencion no
reintegrable.

4.9 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisidn como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimaciéon actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provisién.

Por ofra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como

consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos
T futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,

i

surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
gjercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacién inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion,
o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

4.11 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el plazo méaximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un
afo.

Ingresos y gastos

De acuerds.con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando se producen, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econémicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de |la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos.

Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.
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413 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion,
en las mismas condiciones que si fueran realizadas con un tercero.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que el Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.14 Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la
constitucién de una empresa, en funcion de su participacion, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos
afectos a la explotacion conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y
de los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a la Sociedad, asi como los gastos
incurridos en relacion con su participacion en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde a
la Sociedad en funcién del porcentaje de participacién.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se eliminan
en proporcién a la participacion, del mismo modo, se eliminan los importes de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

N Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.
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5 INMOVILIZADO INTANGIBLE
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:
Altasy

(Euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2016
Coste

Patentes, licencias, marcas y similares 417,67 4.835,46 5.253,13

Aplicaciones Informéticas 965.699,63  306.964,83  1.272.664,46

966.117,30 311.800,29  1.277.917,59
Amortizacion acumulada

Patentes, licencias, marcas y similares (417,67) - (417,67)
Aplicaciones Informaticas (803.472,26)  (105.603,53) (909.075,79)
(803.889,93)  (105.603,53) (909.493,46)
Valor neto contable 162.227,37 368.424,13
Ejercicio 2015
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 417,67 g 417,67
Aplicaciones Informéticas 842.559,29 123.140,34 965.699,63

842.976,96 123.140,34 966.117,30
Amortizacién acumulada

Patentes, licencias, marcas y similares (417,67) - (417,67)
Aplicaciones Informaticas (729.156,66) (74.315,60) (803.472,26)
M (729.574,33) (74.315,60) (803.889,93)
L
“Valor neto contable 113.402,63 162.227,37
-
5.1 bescripcién de los principales movimientos

Durante el gjercicio 2016 se han producido altas porimporte de 311.800,29 euros, las cuales se deben
principalmente al desarrollo por parte de la compaiiia de aplicaciones informaticas propias
(123.140,34 euros en 2015).

5.2 Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2016 existian elementos totalmente amortizados por importe de 751.701,83
euros (654.165,69 euros en 2015).

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen compromisos firmes de compra y venta de inmovilizado
intangible.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Altasy
(Euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2016
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmowlizado matenal 199.303,30 20.015,12 219.318,42
199.303,30 20.015,12 219.318,42
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmowilizado material (169.648,43) (13.362,08) (173.010,51)
(159.648,43) (13.362,08) (173.010,51)
Valor neto contable 39.654,87 46.307,91
Ejercicio 2015
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmowvlizado material 186.1565,24 14.148,06 199.303,30
185.155,24 14.148,06 199.303,30
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmowlizado material (149.414,76) (10.233,67) (159.648,43)
(149.414,76) (10.233,67)  (159.648,43)
Valor neto contable 35.740,48 39.654,87

N Descripcion de los principales movimientos

— Durante el gjercicio 2016 se han producido altas por importe de 20.015,12 euros que corresponden a
\ la compra de equipos para procesos de informacién (14.148,06 euros en 2015).

\

6.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene contratos de arrendamiento por alquileres de inmuebles de sus oficinas centrales
y otros centros operativos, por varios vehiculos y por maquinaria.

El gasto total de dichos contratos han ascendido a 192.623,29 euros en el ejercicio 2016 (257.488,49
euros en 2015) (Nota 16.3).

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

(Euros) 2016 2015
Hasta un afio 133.652,76  191.377,88
Entre uno y cinco arios 246.491,04 331.624,60

Mas de cinco afios - -
380.143,80 523.002,48
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El desgiose de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, desglosadas de
acuerdo a la naturaleza de dichos contratos es el siguiente:

(Euros) 2016 2015

Arrendamiento de inmuebles 112.501,48 144.901,42
Alquiler de vehiculos 78.876,40 108.482,38
Alquiler de maquinaria y otros 1.245,41 4.104,69

192.623,29 257.488,49

6.3 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2016 existian elementos totalmente amortizados por importe de 105.639,65
euros (103.025,17 euros en 2015).

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor de reposicién del inmovilizado
material.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen compromisos de compra y venta de inmovilizado
material.

7 INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Traspasos
) Saldo inicial Altas Bajas (Nota 13.1) Saldo final
Ejercicio*2016
Instrumentos de patrimonio
Coste 240.461,92 39.759,58 - - 280.221,50
Correcciones valorativas por deterioro (117.821,37) (188.128,82) 129.120,83 22.750,82  (154.078,54)

122.640,55  (148.369,24) 129.120,83 22.750,82 126.142,96

Ejercicio 2015

Instrumentos de patrimonio

Coste 105.756,22 135.000,00 (294,30) - 240.461,92
Correcciones valorativas por deterioro (18.000,00) (88.681,37) - (11.140,00) (117.821,37)
87.756,22 46.318,63 (294,30)  (11.140,00)  122.640,55

71 Descripcion de los principales movimientos

Con fecha 8 de junio de 2016 la Sociedad suscribio 6.199 participaciones sociales de 1 euros de valor
nominal cada una de ellas con una prima de emisién de 33.560,58 euros, de la ampliacion de capital
realizada por la sociedad Dinamic Area Software, S.L. El importe total de la ampliacién de capital ha
sido 39.759,58 euros de los que la Sociedad ha suscrito la totalidad de las acciones objeto de
ampliacion por lo que su participacion se ha incrementado hasta un 44%.
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Con fecha 30 de octubre de 2015 la Sociedad suscribi¢ 1.350 participaciones sociales de 100 euros
de valor nominal cada una de ellas, de la ampliacion de capital realizada por la sociedad TIER7
Innovation, S.L. El importe total de la ampliacién de capital ha sido 150.000 euros de los que la
Sociedad ha suscrito 135.000 euros por lo que mantiene el 90% del capital social.

Asi mismo durante el ejercicio se han registrado correcciones valorativas netas por deterioro por
importe de 59.007,99 euros (88.681,37 euros en 2015).
7.2 Descripcién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

La informacion relativa a las empresas del grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Porcentaje Reservas y
de Resultados Restode Beneficios Total

Valor neto participacién Prima de de ejercicios Patrimonio (pérdidas) Patrimonio
(Euros) contable directa Capital emisién anteriores Neto del ejercicio Neto
Eercicio 2016
Comerzzia, Tecnologias Especfficas para
el Comercio, S.L.U(*) - 100% 60.000,00 - (9.095,54) - (73.655,28) (22.750,82)
Dinamic Area Software, S,L. (*) 15.902,67 44% 23.912,00 59.983,99 39.129,10 - (87.240,51) 35.784,58
TIER7 Innovation, S.L. (*) 107.708,31 90% 170.000,00 - (130.085,32) - 7973122 119.67590
Betw een All Impuise, S.L. (*) 2.531,98 4,85% 8.000,00 S 13.015,91 (16.000,00)  28.199,53  33.215,44

126.142,96

Porcentaje Reservas y
de Resultados Restode Beneficios Total

Valor neto participacién Primade de ejercicios Patrimonio (pérdidas) Patrimonio
{Euros) contable directa Capital emision anteriores Neto del ejercicio Neto
Bercicio 2015
ComerZita; ias Especfficas para
el Comercio, S.L.U(*) 58.990,33 100% 60.000,00 - 13.296,22 - (14.30589) 58.990,33
Dinamic Area Software, S,L. (*) 36.188,60 25% 17.713,00 26.423,41 19.450,00 - 19.679,10  83.265,51
TIER7 Innovation, S.L. (*) 24.929,64 90% 170.000,00 - (32.377,44) - (97.413,08) 40.209,48
Betw een All impuise, S.L. (%) 2.531,98 4,85% 8.000,00 - 5.476,43 (13.200,00)  20.739.48  21.015,91

122.640,55

(*) Informacion correspondiente a Cuentas Anuales no auditadas.

Los resultados de las Sociedades del grupo, multigrupo y asociadas incluidos en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas.

Ninguna de las Sociedades cotiza en bolsa.

Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.U. es una Sociedad Limitada Unipersonal
domiciliada en Sevilla y cuya actividad es el asesoramiento, disefio, elaboracién, suministro,
integracién, implantacion y mantenimiento de soluciones de tecnologias de la informacion vy
comunicaciones, la prestacion de servicios de analisis, desarrolio y mantenimiento integral de
sistemas informaticos, la prestacion de servicios de formacion, incluido la elaboracion de contenidos
didacticos, la implantacién y consultoria de gestién de procesos empresariales, y el despliegue,
instalacion, mantenimiento y reparacion de equipos de observacion, vigilancia e instrumentos de
medida.
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Dinamic Area Software, S.L. es una Sociedad Limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es el
asesoramiento, disefio, desarrollo , elaboracién, suministro, integracién , implantacién vy
mantenimiento de soluciones de Tecnologias de la Informacién y comunicaciones, la prestacién de
servicios de analisis, desarrollo y mantenimiento integral de sistemas informaticos, la prestacién de
servicios de formacién, incluido la elaboraciéon de contenidos didacticos, la prestaciéon de servicios
logisticos , gestion de aprovisionamientos , gestion de stocks y transportes de mercancias y enseres,
la prestacion de servicios a empresas u otro tipo de entidades , basados en herramientas tecnoldgicas
y telecomunicaciones, el desarrollo de plataformas y la prestacién de servicios de obtencion de
informacién de internet y cualquier otro medio digital o no, y, los proyectos de investigacion, desarrollo
e innovacién tecnolégica ( [+D+I) y todos los relacionados con la innovacién tecnologica y empresarial.

TIER7 Innovation, S.L. es una Sociedad Limitada domiciliada en Santa Cruz de Tenerife y cuya
actividad es El asesoramiento, disefio, elaboracion, suministro, integracion, implantacion y
mantenimiento de soluciones de Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones, la prestacion de
servicios de analisis, desarrollo y mantenimiento integral de sistemas informaticos, la prestaciéon de
servicios de formacion, incluido la elaboracion de contenidos didacticos, la implantacién y consultoria
de gestion de procesos empresariales, la prestacion de servicios logisticos, gestion de
aprovisionamientos, gestion de stocks y transportes de mercancias y enseres, y, a prestacion de
servicios a empresas u otro tipo de entidades, basados en herramientas tecnolégicas y
telecomunicaciones..

Between All Impulse, S.L. es una Sociedad Limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es la
tenencia, administraciéon y gestién, por cuenta propia, de las acciones o participaciones sociales
integrantes del capital social de entidades mercantiles.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,

indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningin compromiso por
el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

8. “ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y otros Total
{Euros) 2016 2015 2016 2015
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 158.993,27 72.185,33 158.993,27 72.185,33
158.993,27 72.185,33 158.993,27 72.185,33

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 2.658.846,19 3.547.903,52 2.658.846,19 3.547.903,52
2.658.846,19 3.547.903,52 2.658.846,19  3.547.903,52

2.817.839,46  3.620.088,85 2.817.839,46  3.620.088,85
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2016 2015 2016 2015
Activos financieros a largo plazo
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 77.763,99 - 77.763,99 -
Inversiones financieras a largo plazo 81.229,28 72.185,33 81.229,28 72.185,33
158.993,27 72.185,33 158.993,27 72.185,33
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) 2.049.892,15 2.976.368,53 2.049.892,15 2.976.368,53
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 608.954,04 224.378,65 608.954,04 224.378,65
Inversiones financieras a corto plazo - 347.156,33 - 347.156,33
2.658.846,19 3.547.903,52 2.658.846,19 3.547.903,52
2.817.839,46 3.620.088,85 2.817.839,46 3.620.088,85

(*) Excluye saldos con las Administraciones Publcias al no ser considerados activos financieros.

8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

\)

(Euros) 2016 2015

Activos financieros a largo plazo
rg‘s_‘iﬂns financieros con empresas del grupo 77.763,99 -
Otros activos financieros 81.229,28 72.185,33
158.993,27 72.185,33

Activos financieros a corto plazo
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 1.789.672,49  2.586.626,31
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 257.367,18 386.147,73
Personal 2.852,48 3.594,49
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 355.000,00 -
Otros activs financieros con empresas del grupo (Nota 18.1) 253.954,04 224.378,65
Créditos a terceros - 347.156,33
2.658.846,19  3.547.903,52

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2016 2015
Saldo inicial (498.867,13) (473.757,32)
Dotaciones (37.881,07) (38.500,00)
Rewersiones 39.663,42 13.390,19
Bajas 163.423,26 -
(333.661,52) (498.867,13)
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9. EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2016 2015

Comerciales 5.906,14  12.242,00

5.906,14 12.242,00

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen correcciones valorativas por deterioro de las
existencias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen compromisos firmes de compra ni venta de existencias
comerciales.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2016 2015

Caja 3.244,02 1.531,76
Cuentas corrientes a la vista 556.609,08 562.786,31
Otros activos liquidos equivalentes 300.623,23 -

860.476,34  564.318,07

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

La compaiiia tiene incluido dentro del epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” un depésito en
a entidad financiera que cumple los requisitos de inversion de gran liquidez.

No halrestricciones a la disponibilidad de estos saldos.

11 PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

1.1 Capital escriturado

El capital social asciende a 100.000,00 euros, compuesto por 10.000 participaciones de 10,00 euros
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. El 68,32% del capital es
poseido directamente por la sociedad Microsistemas y Software, S.L.

Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad ni estando admitidas a cotizacion oficial.
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11.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Saldo Distribuciéon  Distribucién

(Euros) inicial resultado dividendos Saldo final
Eercicio 2016

Reserva legal 20.000,00 - - 20.000,00
Reservas de capitalizacion - 29.878,42 - 29.878,42
Reservas de nivelacion - 101.594,13 (] 101.594,13
Otras reservas 941.719,69 700.523,80  (416.000,00) 1.226.243,50

961.719,69 831.996,35  (416.000,00) 1.377.716,05

961.719,69 831.996,35  (416.000,00) 1.377.716,05

Ejercicio 2015
Reserva legal 20.000,00 - - 20.000,00
Otras reservas 642.935,51 508.784,18 (300.000,00) 941.719,69

662.935,51 598.784,18  (300.000,00) 961.719,69

- 662.935,51 598.784,18  (300.000,00) 961.719,69

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los socios y sélo podra destinarse, en el caso de no tener

otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
\\K’s\raamentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Atendiendo a la normativa fiscal actual, la Sociedad ha dotado la reserva de capitalizacion y nivelacién

\ que figuran en el balance con absoluta separacién y titulo apropiado y seran indisponibles durante un
plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccién, salvo por
la existencia de pérdidas contables en la entidad.

11.3 Informaciéon en relacion con el derecho de separacion del socio por falta de
distribucidon de dividendos (Articulo 348 Bis del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital)

Durante los Ultimos cinco ejercicios se han repartido dividendos por un importe superior a la tercera
parte del resultado de cada uno de los ejercicios.

En la junta general ordinaria de socios celebrada el 30 de junio de 2016 que aprobd la propuesta de
aplicacion del resultado del ejercicio 2015, en la cual se aprobd el reparto de dividendos, ningun socio
voté en contra de dicha propuesta.

La distribucion de resultado del gjercicio incluye un reparto de dividendos superior a la tercera parte

del resultado. Por tanto, no resulta de aplicacion el derecho de separacién previsto en este articulo
de la Ley de Sociedades de Capital.
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12. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS
Los movimientos de las subvenciones de capital por proyectos de I+D+| no reintegrables son los
siguientes:
Regularizacién
Fecha de importe Imputaciéna  imputacién a Saldo
Entidad Concedents concesién subvencién Saldo Iniclal AltasBajas itach it final
Ejercicio 2016
Consejeria de Economia Innovacion y Ciencia 2012 187.490,83 1.424,05 - (1.424,05) -
Corporacion Tecnologica de Andalucia - Simias 2012 72.036,71 1.825,69 - (1.828,17) > (2,48)
Corporacion Tecnologica de Andalucia - Retail 2015 164.879,61 97.580,37 (969,88) (41.475,59) s 55.134,90
Corporacion Tecnolégica de Andalucia- Mortos Predictivo 2016 15.150,61 - 11.362,96 - - 11.362,96
Corporacién Tecnologica de Andalucia - E-Fabrica 2015 55.944,84 22.349,32 8.279,77 (23.915,81) - 6.713,28
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial 2015 17.067,81 2.029,18 - (695,30) - 1.333,88
Vanas (Préstamos tipo 0) Varios - 33.642,86 38.681,01 (30.470,32) - 41.753,55
512.570,41 158.851,47  67.2563,86 (99.809,23) - 116.296,10
Ejercicio 2015
Consejeria de Economia Innovacién y Ciencia 2012 187.490,83 39.100,17  (99.939,30) (2.692,42) 64.955,59 1.424,05
Corporacion Tecnologica de Andalucia - Simias 2012 72.036,71 5.223,99 - (3.471,68) 73,38 1.825,69
Comoracion Tecnoldgica de Andalucia - Retail 2015 164.879,61 = 11871883 (25.036,17) 3.903,21 97.580,37
Cormporacion Tecnolégica de Andalucia - E-Fabrica 2015 55.944,84 - 40.280,28 (18.824,93) 893,97 22.348,32
Centro para el Desamollo Tecnolégico Industrial 2015 17.067,81 - 12.288,82 (10.340,81) 81,17 2.029,18
Varnas (Préstamos tipo 0) Varios - 43.485,00 56.593,57 (66.435,72) - 33.642,86
497.419,80 87.809,16  127.938,71 (126.801,72) £69.907,32  158.851,47

De acuerdo con la normativa contable en vigor los préstamos sin intereses se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencion no
reintegrable (Nota 14.4). El importe que se ha registrado como subvencién no reintegrable por este
motivo en el ejercicio 2016 ha ascendido a 38.581,01 euros (56.593,57 euros en 2015).

PROVISIONES

alle de provisiones a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) UTE  Participadas  Total
Ejercicio 2016

Saldo inicial 100.450,00 - 100.450,00
Dotaciones - 22.750,82 22.750,82
Aplicaciones / Traspasos (Nota 7) (56.585,30) - (56.585,30)
‘Saldo final 43.864,70 22.750,82 66.615,52

Ejercicio 2015

Saldo inicial 73.500,05 11.140,00 84.640,05
Dotaciones 26.949,95 - 26.949,95
Aplicaciones / Traspasos (Nota 7) - (11.140,00)  (11.140,00)
Saldo final 100.450,00 - 100.450,00

Las provisiones registradas a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden
principaimente a una reclamacién de caracter laboral en una UTE. Asi mismo, durante el ejercicio se
ha dotado una provision por importe de 22.750,82 euros por pérdidas incurridas por encima del coste
de la inversion en Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.U (Nota 7).

25




TIER 1 Technology, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene registrada una provisién a corto plazo por costes de
proyectos no recuperables, por importe de 42.982,01 euros (68.142,03 euros en 2015).

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Derivados y otros Total
{Euros) 2016 2015 2016 2015
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 842.704,22 721.733,21 842.704,22 721.733,21
842.704,22 721.733,21 842.704,22 721.733,21
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 925.409,34  1.759.291,48 925.409,34  1.759.291,48
925.409,34  1.759.291,48 925.409,34  1.759.291,48

1.768.113,56  2.481.024,69  1.768.113,56  2.481.024,69

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

r a
Derivados y otros Total

;(EII'OS) 2016 2015 2016 2015

sivos financieros a largo plazo

Deudas aTargo plazo 842.704,22 12143321 842.704,22 721.733,21

= 842.704,22 721.783.21 842.704,22 721.733,21
\ Pasivos financieros a corto plazo

\, Deudas a corto plazo 33.035,74 54.886,13 33.035,74 54.886,13

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 226.091,93 226.308,26 226.091,93 226.308,26

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) 666.281,67  1.409.955,07 666.281,67  1.409.955,07

925.409,34  1.759.291,48 925.409,34  1.691.149,45
| 1.768.113,56  2.481.024,69 1.768.113,56 2.412.882,66
(*) Exlcuye saldos con las Administraciones Publicas al no ser considerados pasivos financieros.

14.1 Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen deudas con entidades de crédito. Ademas, a dicha
fecha existian cuentas de crédito sin disponer por un limite total de 400.000 euros (1.350.000 euros
en 2015).
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14.2 Deudas con empresas del grupo

E! detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2016 2015
Uniones Temporales de Empresas (UTEs) (Nota18.1) 226.091,93 226.308,26
226.091,93 226.308,26

Al 31 de diciembre de 2016 todas las deudas con las empresas del grupo y asociadas a corto plazo

corresponden a saldos de las Uniones Temporales de Empresas integradas.

14.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2016 2015
Proveedores 541.394,71 797.127,39
Proveedores empresas del grupo (Nota 18.1) 19.217,22 48.170,10
Acreedores varios 33.327,27 106.206,60
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 47.474,46 52.335,00
Anticipo de clientes 24.868,00 406.115,98
666.281,67  1.409.955,07
14.4 Otras deudas a largo y corto plazo
La.composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre es la siguiente:
(Euros)*, 2016 2015
A largo plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 842.704,22 T21.733;21
842.704,22 721.733;21
A corto plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 18.605,98 54.886,13
Otros créditos recibidos 14.429,76 -
33.035,74 54.886,13
875.739,96 776.619,34

Las ayudas reembolsables recibidas corresponden a préstamos sin interés concedidos por diferentes
Organismos Publicos. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a
su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una
subvencién no reintegrable (Nota 12). En el ejercicio 2016 se han registrado gastos financieros por

actualizacion por importe de 23.273,49 euros (8.432,82 euros en 2015) (Nota 16.5).
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El detalle de los vencimientos anuales de las deudas, compuestas principalmente por préstamos a
tipo de interés cero, al 31 de diciembre, es el siguiente:

(Euros) 2016 2015

Afio 2016 - 54.886,13
Afo 2017 33.035,79 47.415,59
Ao 2018 89.557,77 58.754,54
Ao 2019 96.208,19 87.488,85
Afio 2020 103.386,00 96.573,12
Afio 2021y siguientes 553.552,21 431.501,10

875.739,96 776.619,34

15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2016 2015
Activos por impuesto diferido (Nota 15.2) - 39.080,27
Otros créditos con ias Administraciones Publicas
Hacienda Publica deudora por subvenciones concedidas 195.403,37 558.751,50
Hacienda Publica deudora por IVA 839,66 19.289,36

196.243,03 617.121,13

Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.2) (107.685,32)  (133.547,29)
Pasivos por impuesto comiente (22.290,97) (23.946,88)

\ Otras deudas con las Administraciones Publicas
— ""‘I'u‘h-_._._.___ (49.713,28) (63.894,67)
IRPF (23.604,46) (24.797,73)
IGIC (1.492,72) (234,58)
Seguridad Social (68.515,95) (70.366,48)

(273.302,70)  (316.787,62)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcidon, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccidn los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién del
Administrador Unico de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes significativos que
pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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15.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del egjercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) Aumentos Disminuciones Total
Bercicio 2016
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 497.412,03 B 497.412,03
Impuesto sobre Sociedades 106.326,21 106.326,21
106.326,21
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 603.738,24
Diferencias permanentes 132.556,01 (113.119,35) 19.436,66
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 1.045,04 (139.836,55) (138.791,51)
Con origen en ejercicios anteriores 185.498,90 (38.500,00) 146.998,90
Compesacién de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores - - -
Base imponible (resultado fiscal) (*) 631.382,30
Bercicio 2015
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 831.996,35 - 831.996,35
Regularizacién impuesto de sociedades y ajuste por cambio de tipo impositivo - (4.981,12) (4.981,12)
Impuesto sobre Sociedades 127.023,50 - 127.023,50
122.042,38
"\Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 954.038,74
,
-\'n.
Diferésncias permanentes 21.490,04 (29.878,42) (8.388,38)
Diferencia tgmporarias
Con origen en el gjercicio 128.272,66 (280.036,06) (151.763,40)
Con origen en ejercicios anteriores 135.660,17 (15.200,00) 120.460,17
Compesacioén de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores - - -
Base imponible (resultado fiscal) (*) 914.347,13

(*) Deducidas las dotaciones a las Reservas de capitalizacion y nivelacion.

29




TIER 1 Technology, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Cuenta de pérdidasy

ganancias
(Euros) 2016 2015
Resultado contable antes de impuestos 603.738,24 954.038,73
Diferencias permanentes 19.436,66 (8.388,38)

623.174,91 945.650,35

Carga impositiva tedrica 155.793,73 255.782,10
Deducciones aplicadas y otros (78.922,79)  (128.758,60)
Reversion activos por impuesto diferido 29.455,27 -
Gasto / {ingreso) impositivo efectivo 106.326,21 127.023,50

15.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de las distintas partidas que componen los activos por impuestos diferidos son los
siguientes:

Afio de
{Euros) origen Importe

\Kz—rr— —r
B jercicio 2016

"“—Tl_ Activos por impuesto diferido 3 =

\ Ejercicio 2015
Activos por impuesto diferido

Deterioro de participaciones empresas del grupo 2014 /2015  29.455,27
Deterioro de cuentas a cobrar 2015 9.625,00
39.080,27

La Ley 27/2104, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades modifico el tipo de gravamen
general, que pasé, del 30%, al 28% actual en 2015 y al 25% en ejercicios posteriores. Como
consecuencia de ello, la Sociedad ajusté durante los ejercicios 2014 y 2015 los importes registrados
como activos y pasivos por impuesto diferido anteriores en funcion del tipo de gravamen vigente en
la fecha estimada de reversion.

Al 31 de diciembre de 2015, los activos por impuesto diferido indicados fueron registrados en el
balance de situacién por considerar el Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, tales activos serian recuperados.

La Sociedad no ha registrado en el balance activos por impuestos diferidos por otros créditos fiscales.
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El detalle de los mismos a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Afio de
{Euros) origen importe
Deducciones y otras ventajas fiscales 2015 12.332,12
Deducciones y otras ventajas fiscales 2016 3.411,30
Deducciones y otras ventajas fiscales 2016 26.217,05
Deducciones y otras ventajas fiscales 2016 99.801,00

141.761,47

El detalle de las distintas partidas que componen los pasivos por impuestos diferidos son los
siguientes:

(Euros) 2016 2015

Pasivos por impuesto diferido

Por subwenciones de capital y prestamos tipo 0 (38.768,24)  (52.953,36)
Por resultado UTEs (17.420,74) (44.610,49)
Reserva nivelacion (42.936,93) (25.398,53)
Libertad amortizacion y otros (5.223,23) (6.987,47)
Insolvencias (3.336,18) (3.597,44)

(107.685,32) (133.547,29)

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a sus operaciones continuadas,
rincipalmente a la prestacion de servicios relativa a la aplicacion de nuevas tecnologias orientadas
a™os sistemas de informacién, asi como a la realizacién de todo tipo de gestion de orientacién,
ramiento, formacion, estudios de proyectos de software, la comercializacion de hardware y
productas de la industria informatica.

Asi mismo el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a actividades que se
han llevado a cabo en el mercado nacional.
16.2 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Seguridad Social 710.278,68 693.359,97
Otras cargas sociales 30.573,10 24.592,84

740.851,78 717.952,81
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16.3 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

{Euros) 2016 2015
Arrendamientos 192.623,29 257.488,49
Reparaciones y conservacion 30.086,69 13.350,17
Senicios profesionales independientes 131.537,95 142.633,88
Transportes 38.147,91 37.045,82
Primas de seguros 26.497,13  23.896,96
Senicios bancarios 7.515,99 10.544,46
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 56.879,68  59.640,09
Suministros 60.655,90 81.477,67
Otros senvicios 193.341,16  273.412,11
736.285,71 899.489,65
16.4 Otros resultados
El detalle del epigrafe de otros resultados es el siguiente:
(Euros) 2016 2015
Mf:il:ociacimes sin animo de lucro - (15.000,00)
. xaepcionales (4.351,69) (10.558,25)
Otros ingresos excepcionales 2562528 117.648,95
21.273,59 92.090,71
16.5 Ingresos y gastos financieros
El detalle de gastos e ingresos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:
(Euros) 2016 2015
Ingresos financieros 13.520,52 1.050,67
Participaciones en instrumentos de patrimonio 776,00 714,45
De empresas del grupo y asociadas 776,00 714,45
Valores negociables y otros instrumentos financieros 12.744,52 336,22
Empresas del grupo y asociadas. 12.199,32 -
Terceros 545,20 336,22
Gastos financieros (27.331,38) (11.405,12)
Deudas con terceros (4.057,89) (2.972,30)
Actualizacion provisiones (23.273,49) (8.432,82)
(13.810,86) (10.354,45)

32




TIER 1 Technology, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

17. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional
que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e
ingresos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio
neto y estado de filujos de efectivo de la Sociedad estan integrados igualmente la parte
proporcionalde los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponde en funcién
del porcentaje de participacion y se eliminan los resultados no realizados que existen por
transacciones con los negocios conjuntos, en proporcion a la participacién que corresponde a esta
Sociedad. Del mismo modo, son objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos, ingresos,
gastos vy flujos de efectivo reciprocos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tenia constituidos los siguientes negocios conjuntos:

Porcentaje de
Nombre de la U.T.E. participacion
UTE MP Sistemas - Lorenzana 49%
UTE UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana 60%
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. 50%
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER? Innovation, S.L. 50%

Los efectos que la integracion de las Uniones Temporales de Empresas (UTES) ha tenido en las
partidas mas significativas de las cuentas anuales son los siguientes:

(Euros) 2016 2015

ctivos no corrientes 7.627,36 8.966,54

lyos corrientes 511.204,03 683.070,33
Total Activo 518.831,39 692.036,87
Patrimonio Neto 590.337,40 520.654,45
Pasivos no corrientes 43.864,70  100.450,00
Pasivos corrientes (115.370,71)  70.932,42
Total Pasivo 518.831,39 692.036,87
Ventas UTEs 1.024.529,62 1.624.792,51
Resultado 69.682,85 178.441,94
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18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el gjercicio 2016 y
2015, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Socledad Naturaleza de la vinculacién
Microsistemas y Software, S.L. Otras empresas del grupo
Comerzzia Tecnologias Especfificas Comercio, S.L. Otras empresas del grupo
TIER? Innovation, S.L. Otras empresas del grupo
Dinamic Area Softwase, S.L. Empresa asociada

UTE UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER7 Innovation, S.L. Uniones temporales de empresas
18.1 Saldos y transacciones con entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Uniones

1 Temporalesde Otrasempresas

(Euros) Empresas (UTEs) del grupo Total
Ejercicio 2016
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) - 77.703,99 77.703,99
Créditos a corto plazo (Nota 8.1) - 355.000,00 355.000,00
Clientes (Nota 8.1) 106.907,21 150.459,97 257.367,18

s activos financieros a corto plazo (Nota 8.1) 228.888,40 25.065,64 253.954,04

Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) (226.091,93) - (226.091,93)

y Proveedores (Nota 14.3) = (19.217,22)  (19.217,22)

Ejercicio 2015

Clientes (Nota 8.1) 229.355,97 156.791,76 386.147,73
Otros activos financieros a corto plazo (Nota 8.1) 217.330,02 7.048,63 224.378,65
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) (226.308,26) - (226.308,26)
Proveedores (Nota 14.3) (36.408,90) (11.761,20) (48.170,10)
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Uniones
Temporales de Oftras
Empresas empresas del
(Euros) (UTEs) grupo Total

Ejercicio 2016

Compras y otros gastos de explotacion - 17.884,00 967.514,97
Ingresos financieros por intereses - 12.199,32 12.199,32
Ventas y prestacion de senvicios 949.630,97 317.223,28  1.266.854,25

Ejercicio 2015

Compras y otros gastos de explotacion 5.111,32 - 8.114,32
Gastos financieros por intereses - - -
Ventas y prestacion de senicios 1.414.204,98 222.491,57 1.636.696,55

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades
no vinculadas.

18.2 Administradores y alta direccion

Durante el gjercicio el importe devengado por el representante de la persona juridica que ostenta el
cargo de Administrador Unico por el desempafio de funciones directivas en la Sociedad ha ascendido
a 84.300 euros (84.300,00 euros en 2015).

Durante el gjercicio 2016 no se ha devengado remuneracién correspondiente a las personas fisicas
ue representan a la Sociedad en los érganos de administracion de las sociedades en las que la
iedad es persona juridica administradora.

b

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto al Administrador Unico.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian anticipos ni créditos concedidos al Administrador Unico,
ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Durante el ejercicio 2016 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el gjercicio del cargo por importe de 467 euros.

En relacidén con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico ha
comunicado que no tiene situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

35




TIER 1 Technology, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccién de la Sociedad,
habiendo sido aprobadas por el Administrador Unico de la Sociedad. En base a estas politicas, el
Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y controles que
permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

19.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de

WEI riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
e o
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20. OTRA INFORMACION

20.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Nuamero medio de

Numero de personas empleadas personas
al final del ejercicio empleadasen el Discapacidad
Hombres Mujeres Total ejercicio 33%
Ejercicio 2016
Director General 1 - 1 1 -
Personal directivo 3 2 5 5 =
Profesionales, técnicos y similares 66 4 70 70 -
Personal de senvicios administrativos y similares 4 18 22 22 1
Comerciales, vendedores y similares 4 3 4 6 -
Resto del personal cualificado 18 2 20 21 i
96 29 125 125 2
Ejercicio 2015
Director General 1 - 1 1
Personal directivo 3 2 5 5
Profesionales, técnicos y similares 64 5 69 71
Personal de senicios administrativos y similares 4 18 22 20
Comerciales, vendedores y similares 1 4 4
Resto del personal cualificado 20 1 21 22
95 27 122 123

ridica.

20.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

El 6érgano de administracién de la Sociedad es un Administrador Unico, siendo éste una persona

(Euros) 2016 2015
Auditoria de Cuentas Anuales 7.650,00 7.650,00
Otros - 1.250,00

7.650,00 8.900,00
20.3 Informacién sobre medioambiente

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y

los resultados de la misma.
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20.4 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion

adicional tercera. "Deber de informacién" de /a Ley 1512010, de 5 de julio.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2016 2015

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 56 &5
Ratio de operaciones pagadas 59 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 13 23
(Miles de euros)

Total pagos realizados 3.199.525,00  3.465.984,00
Total pagos pendientes 187.887,95 523.564,00

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 no han ocurrido hechos

o circunstancias que pudieran afectar a la presentacion de estas cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016

1 EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha seguido desarrollando sus actividades de servicios TIC
compaginando dos lineas de actuacion:

= La continuidad de sus actividades tradicionales de servicios (principalmente, instalaciéon y
mantenimiento de infraestructuras informaticas) que aportan ingresos y generacion de
resultados de forma recurrente.

= Su apuesta estratégica por el producto propio. En especial, por Comerzzia, solucion POS
(Punto de Venta) para el sector comercio, tanto alimentacién como no alimentacion, preparada
para el comercio unificado digital, tanto en tiendas fisicas como online.

La consolidacion de la primera linea de actuaciones y los avances experimentados en la segunda
pueden evaluarse como satisfactorias y establecen bases adecuadas para las operaciones de la
Sociedad en los ejercicios siguientes.

Paralelamente, en el ejercicio 2016 la Sociedad ha experimentado una caida de sus ventas como
consecuencia, entre otros, de la reduccién de sus operaciones en el sector publico; principalmente
las atendidas a través de uniones temporales de empresas. En las notas 17 y 18 de la memoria de
las cuentas anuales puede apreciarse la incidencia de dicha evolucién.

En los ejercicios futuros, la Sociedad y sus filiales seguirédn apostando por la doble linea de actuacién
(servicios recurrentes y producto propio).

La atencién al desarrollo de Comerzzia, aln en sus primeras fases de expansion comercial, ha
afectado a los resultados del ejercicio. Asi, entre otros, los resultados de la Sociedad filial (100%)
Comerzzia, Tecnologias especificas para el comercio, S.L.U, han sido negativos en 73.655,28 euros,
y han repercutido directamente en los resultados de la Sociedad. Estos resultados se circunscriben a
fase actual del desarrollo de Comerzzia, habiendo sido causados, en su mayor medida, por los
fondos aplicados en actividades de Marketing, desarrollo de canales de comercializacion y captacion
de clientes.

Se mantienen las expectativas sobre la favorable evolucion del proyecto Comerzzia en los ejercicios
venideros, del que se esperan efectos positivos tanto en las cuentas de la mencionada filial, como en
las de la propia Sociedad que, en numerosos casos, actla como canal de distribucién e implantacion
de esta solucién informatica.

Los riesgos derivados de este proyecto se evalian como limitados y, en todo caso, serian asumibles
por la Sociedad.

La situacién financiera sigue siendo solida. Las disponibilidades de efectivo al 31 de diciembre de
2016 ascienden a 860 miles de euros, que, tal como se muestra en el Estado de Flujos de efectivo
del gjercicio, han crecido en 296 mil euros en 2016.

La Sociedad carece de endeudamiento con entidades financieras, disponiendo s6lo de ayudas
rembolsables a tipo de interés cero y con vencimientos finales a muy largo plazo. Véase nota 14 de
las cuentas anuales.

La solvencia de la Sociedad sigue siendo destacada. Los fondos propios al 31 de diciembre de 2016
son de 2.065 miles de euros, representado casi la mitad de sus activos (en concreto, el 49,4%).
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2, INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS RELEVANTES, ACAECIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

El 30 de enero de 2017, la Sociedad ha firmado un Acuerdo de Inversién para la toma, mediante
ampliacién de capital de 300 mil euros, del 51% de una sociedad del sector TIC propietaria de una
solucion informatica destinada a segmentos especificos del sector comercio.

Se estima que, tras los habituales procesos de verificacion y elaboracion de contratos, la operacion
termine ejecutandose dentro del ejercicio 2017.

3. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

La evolucién de la Sociedad en los ejercicios venideros dependera de los resultados de la expansion
de sus productos propios (en especial, Comerzzia) y se estima que, en todo caso, se mantendran los
ingresos y margenes de sus actividades de servicios.

M ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

= =

En concordancia con su apuesta estratégica por los productos propios, la Sociedad ha aumentado
sus inversiones en Investigacion y Desarrollo. Como se expone en la nota 5 de la memoria de las
cuentas anuales, las altas en el epigrafe de Aplicaciones informaticas han ascendido en el gjercicio a
307 mil euros, lo que supone multiplicar por 2,5 las altas del ejercicio anterior.

En 2016 se han finalizado los proyectos de SMART-RETAIL, enmarcado dentro de sus soluciones de
para el sector retail, con enfoque de omnicanalidad, asi como el proyecto e-FABRICA, que consiste

en una metodologia de gestion por procesos y documental para empresas manufactureras que
persiguen el servicio al cliente, produciendo series cortas y con grandes adaptaciones de disefio.

5. GESTION DE CALIDAD Y MEDIOAMBIENTE.

La Sociedad sigue reforzando sus Sistemas de Gestion de Calidad, que alcanza a todas sus
actuaciones.

Tier1 realiza una gestién responsable de sus recursos (energéticos y de otro tipo), y pretende utilizar
materiales reciclables, asi como minimizar la generacion de residuos.

6. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad no ha realizado en el gjercicio 2016 operacién alguna con sus propias acciones.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Se han formulado las cuentas anuales adjuntas y el informe de gestion del ejercicio 2016 en Sevilla a
29 de marzo de 2017.

Microsistefas y Softwarg, S.L. U
(Representada por Frantisco Javier Rubio Gonzalez)
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de TIER 1 Technology, S.L.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de TIER 1 Technology, S.L., que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de
TIER 1 Technology, S.L., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacidn por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
fa finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccién 82, Hoja M-23123, Inscripcién 116
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Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TIER 1
Technology, S.L. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que el
Administrador Unico considera oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N© SO0530)

us:

Ignacio de la Vega de la Fuente

[

16 de junio de 2016 Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

Afo 2016 (o 07/16/00647
SELLO CORPORATIVO:; 96,00 EUR

informe sujeto a la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espana

A member firm of Err



TIER 1 Technology, S.L.
Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015



iINDICE

Balance al 31 de diciembre de 2015.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al egjercicic anual terminado el 31 de
diciembre de 2015.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



TIER 1 Technology, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2015
(Expresado on euros)

'ACTIVO Notas 2015 2014

iACTIVO NO CORRIENTE 435.788,39 319.037,99
Inm ovilizade intangibie 5 162.227,37 113.402,63
Aplicaciones informaticas 162.227,37 113.402,63
Inmovilizado material 6 39.654,87 35.740,48
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material 39.654,87 35.740,48
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo 122.640,55 89.856,92
Instrumentos de patrimonio 7 122.640,55 87.756,22

Otros activos financieros 8 . 2.100,70
Inversiones financieras alargo plazo 8 72.185,33 67.622,85
Otros actives financieros 72,185,33 67.622,85

Activos por im puesto diferido 15 39.080,27 12.415,11
ACTIVQ CORRIENTE 4.702.504,45 3.673.233,23
Existencias 9 12.242,00 3.447,00
Comerciales 12.242,00 3.447,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.554.409,39 2.479.673,76

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 2.586.626,31 1.936.477.21
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 386.147,73 348.662,07

Deudores varios 8 - 40,00

\ Personal 8 3.504,49 -
. \\} Otros créditos con las Administraciones Piblicas 15 578.040,86 194.494,47
i \\ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 224.378,65 93.291,77
\\} Oftros activos financieros 224,378,65 93.291,77
\ \\ Inversiones financieras a corto plazo 8 347.156,33 12.287,51
Créditos a empresas 347.156,33 -

Otros activos financieros - 12.287,51
Periodificaciones a corto plazo. - 64.283,08
Eectivo y otros activos liguidos equivalentes 10 564.318,07 1.020.250,12
Tesoreria 564.318,07 1.020.250,12
'TOTAL ACTIVO 5.138.292,84 3.992.271,22




TIER 1 Technology, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2015
(Expresado euros)

'PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2015 2014
.PATRIMONIO NETO 2.142.649,52 1.539.610,85
FONDOS PROPIOS 1.983.798,05 1.451.801,69
Capital 111 100.000,00 100.000,00
Capital escriturado 100.000,00 100.000,00
Prima de emisién 90.082,00 90.082,00
Reservas 11.2 961.719,69 662.935,51
Legal y estatutarias 20.000,00 20.000,00
Otras reservas 941.719,69 642.935,51
Resultado del ejercicio 3 831.996,35 598.784,18
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 158.851,47 87.809,16
;'PASIVO NO CORRIENTE 955.730,50 611.596,05
Provisiones alargo plazo 13 100.450,00 84.640,05
Otras provisionss 100.450,00 84.640,05
Deudas alargo plazo 14 721.733,21 442.659,25
Otros pasivos financieros 721.733,21 442.659,25
Pasivos por impuesto diferido 15 133.547,29 84.296,75
PASIVO CORRIENTE 2039.912,82 1.841.064,32
Deudas a corto plazo 14 54.886,13 253.413,25
Deudas con entidades de crédito 3 224.832,72
Otros pasivos financieros 54.886,13 28.580,53
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 226.308,26 45.161,95
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.661.337,43 1.399.074,10
Proveedores 14 797.127,39 536.657,26
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 14 48.170,10 46.477,13
Acreedores varios 14 106.206,60 244.806,27
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14 52.335,00 36.959,90
Pasivos por impuesto corriente. 15 23.946,88 113.357,00
QOftras deudas con las Administraciones Plblicas 15 159.293,45 420.816,54
Anticipo de clientes 14 474.258,01 .
Periodificaciones a corto plazo 97.381,00 143.415,02
ITOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.138.252,84 3.992.271,22




TIER 1 Technology, S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2015

(Expresada en euros)

! Notas 2015 214
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 7.851.806,75 6.743.332,22
Variacién de existencias de productos tarminados y en curso de fabricacién 8.795,00 {8.021,00)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 123.140,34 29.604,82
Aprovisionamigntos (3.005.935,69) (1.989.081,56)
Consumo de mercaderias (1.567.077,19)  (989.313,96)
Consumgo de materias primas y otras materias consumibles (324.227,74)  (274.913,78)
Trabajos realizados por otras empresas (1.114.630,76)  (724.853,82)
Otros ingresos de explotacién 9.550,19 532,35
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultade del gjercicio 9.550,19 532,36
Gastos de personal (3.098.962,57) (2.799.297,25)
Suveldos, salarios y asimilados {2.381.009,76) (2.156.937,37)
Cargas sociales 16.2 (717.952,81) {642.359,88)
Otros gastos de explotacién (928.042,62) (948.871,63)
Servicios exteriores 16.3 (899.480,65) (938.164,80)
Tributos (3.443,18) {3.911,24)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (25.109,81) (6.795,59)
Amortizacion del inmovilizado 56 (84.360,77) {89.438,14)
Im putacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 84.701,90 {11.507,12)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - {827,29)
Resultados por enajenaciones y otras - (827.29)
Otros resultados 16.6 92.090,71 (62.393,93)
'RESULTADO DE EXPLOTACION 1.052,783,22 864.031,47
ingresos financieros 16.4 1.050,67 3.144,29
De participaciones en instrumentos de patrimonic 714,45 -
De terceros 714,45 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 336,22 3.144,29
De terceros 336,22 3.144,29
Gastos financieros (11.405,12) (7.241,87)
Por deudas con empresas del grupe y asociadas 181 . (5.066,31)
Por deudas con terceros (2.972,30) (2.175,56)
Por actualizacion de provisiones (8.432,82) -
Diferencias de cambio 158,58 (448,55)
Deteriorc y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (88.548,62) {29.139,70)
Deterioros y pérdidas 7.1 (88.681,37) (29.139,70)
Resultados por enajenaciones y ofras 132,75 -
IRESULTADO FINANCIEROD {95.744.49) (33.685,82)
'RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 954.038,73 §30.345,64
Impuesto sobre beneficios 15.1 (122,042,38) (231.561,46)
fI.I.TADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 831.996,35 588.784,18
'RESULTADO DB EJERCICIO -4 13 831.996,35  508.784,18




TIER 1 Technology, S.L.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2015

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

i Notas 2015 2014
IResultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 831.996,35 598.784,18
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 174.545,81 50.865,12

Efecto im positive 12 {46.609,10) {15.679,29)
‘Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio heto 127.938,71 44.185,83
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (84.701,90) 14.507,13

Hecto im positive 12 27.807,50 {3.452,15)
ITotal transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias "l {56.894.,40) B.054,98
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 90303866  651.024,99
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TIER 1 Technology, S.L.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2015

{Expresado en euros)

i . Notas 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de im puestos 954.038,73 530.345,64
Ajustes del resultado 150.463,82 184.858,38
Amortizacion del Inmoviizado 5y6 84.360,77 £9.438,14
Correcciones valorativas por deterioro 131y 741 88.681,37 29.139,70
Variacién de provisiones 131 52.060,46 29.400,00
Imputacion de subvenclones 12 {84.701,90) 11.507,12
Resultade por bajas y enajenacionses del inmoviizado = 827,29
Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentes financieros (132,75) .
Ingresos financieros 16.5 (1.050,67) (3.144,29)
Gastos financieros 16.6 11.405,12 7.241,87
Diferancias de cambio {158,58) 448,55
Cambios en el capital corriente (755.105,76} 279.051,10
Existencias (8.795,00) 8.021,00
Deudores y otras cuentas a caobrar (1.090.845,44) (263.153,92)
Ctros actives corrientes 48.117,51 173.292 81
Acreedores y otras cuentas a pagar 351.673,45 361.113,67
Otros pasivos corrientes (46.034,01) .
Otros activos y pasivos no corrientes {222,26) (222,26)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {178.896,06) {525.740,76)
Pagos de intereses {2.972,30) (7.241,87)
Caobros de intereses 1.060,67 3.144,29
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (176.574,43) {182.642,35)
Otros pagos {cobros) - {339.000,83)
' Fujos de sfective da Jas actividades de explotacién ' 170.500,74 748.514,36
FLUJOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones {828.589,62) (217.829,00)
Errpresas def grupo y asociadas {352.002,66) {139.023,22)
Inmovilzado Inmaterial {123.140,34) (29.804,82)
Inmovilizado material 6 (14.148,06) (38.466,94)
Otros activos financieros 8.3 {330.208,56) {10.734,02)
Cobros por desinversiones 88.310,08 360.357,44
Ermprasas del grupo y asociadas 58.310,08 360.357,44
Otros activos financieros - -
TFujos de afectivo de las actividades de inversién : {740.279.54) 14252844
FLLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentes de patrim onio 160.427 85
Emisién de mstrurmentos de patrimonio 160.427,85 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero 253.418,80 {106.197,14)
Emisitn 523.413,58 253.413,25
Deudas con entidades de crédito - 224.832,72
Deudas con empresas del grupo y asociadas 226.308,26
Otras deudas 297.105,32 28.580,53
Davolucion y amprtizacion de (269.994,68) (359.610,39)
Deudas con entidades de crédito (224.832,72)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (45.161,98) (45.518,70)
Otras deudas ‘ (314.091,69)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {300.000.00) {266.299,62)
Dividendos {300.000,00) (266.299,62)
" Aujos de afectivo de las actividades de financiacion 113.846,74  (372.496,76)
 AUMENTOQ / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O BMIVALENTES {455.932,05) 518.546,04
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 1.020.250,12 501.704,08
Efective o equivalentes al final del ejercicio 10 564.318,07 1.020.250,12



TIER 1 Technology, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad TIER 1 Technology, S.L. (en adelante TIER1), se constituye por tiempo indefinido
mediante escritura piblica de 15 de marzo de 2002, estando inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla al tomo 3.464, folio 121, seccién 8, hoja SE-48.235. En la junta general universal de la
compaiiia celebrada el 23 de febrero de 2012, cambié su antigua denominacién, Mac-Puar
Sistemas S.L.., TECHNOLOGY, INNOVATION, ENGINEERING AND RESEARCH 1, S.L. Asi mismo
en la junta general universal de la compafia celebrada el 30 de diciembre de 2014, cambid dicha
denominacion, por la actual.

El objeto social de la entidad, tal y como figura en sus estatutos sociales es la explotacién
electronica y aplicacién de nuevas tecnologias orientadas a los sistemnas de informacién.

Asimismo, la Sociedad tiene por objeto la realizacién de todo tipo de gestién de orientacion,
asesoramiento, formacién, dictamenes, informes, estudios de proyectos de software, Ia
comercializacion de hardware y todo tipo de productos de la industria informatica.

Tales operaciones podran ser realizadas por la Sociedad, ya directamente o indirectamente
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto analogo o mediante
cualesquiera otras formas admitidas en derecho.

Su domicilio social se encuentra en Camas (Sevilla), Edificio Vega del Rey 7, calle Boabhdil 6.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de Ia legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin

ninguna modificacion,

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.



TIER 1 Technology, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

2.1 imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar adecuadamente
sobre el origen y la utilizacion de los actives monetarios representativos de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de ia “Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales”, la Sociedad expone en la Nota 20.4 exclusivamente la informacién
relativa al ejercicio y no se presenta informacién comparativa, calificandose las presentes cuentas
anuales como iniciales, a estos exclusivos efectos, en lo que se refiere a la aplicacion del principio
de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Administrador Unico ha realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes significativos
en el futuro sobre los valores de los actives y pasivos afectados, de producirse un cambio
significativo en las hipétesis, hechos y circunstancias en las que se basan.



TIER 1 Technology, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resuitado del ejercicio 2015, formulada por el Administrador Unico y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Socios, es |a siguiente:

i(Euros) 2015
Base de repario

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias {beneficio) 831.996,35
831.996,35
Aplicacion

A reserva de capitalizacion 20.878,42

A reserva de nivelacion 101.584,13

A reservas voluntarias 284.523,80

A diviendos 416.000,00
J 831.996,35
4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de
estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.
Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida,

“Los activos intangibles que tienen vida til definida se amortizan sistematicamente de forma lineal
en funcién de la vida atil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que
procedan.

Marcas
Las marcas se amortizan en un periodo de tres afios.

Aplicaciones informadticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones para la activacién de los gastos de desarrollo,
asi como los costes de terceros. Su amortizacién se realiza de forma lineal a largo de su vida util
estimada de 3 aiigs.
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Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.2 inmovilizado material

El inmovilizade material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizade material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deteriorc
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes
de ampliacidn o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento
de |a vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida 0til estimada

El % de amcrtizacién, en funcidn de la vida Util estimada, para los distintos elementos del
inmovilizado material son los siguientes:

% Anual
Instalaciones técnicas 25%
Mobiliario 12%
Equipos de Procesos de Informacién 25%,

En'cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, |las vidas utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizade material v, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

43 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se transfieren al arrendataric sustancialmente todos fos riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.
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4.4 Activos financieros

Clasificacién y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, gue no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de Ia contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, excepto en las
aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un negocio, para las
que la inversion se valora por el valor contable de los elementos que integran el negocio. En el valor
inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se han
adquirido.

tas su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del
activo, continua reconociendolo por el importe al que esté expuesta por ias variaciones de valor del
activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.
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La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y €l valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesicnes en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u ofro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordades por el drgano
competente hasta el momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos

derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas
sin interés. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién
no reintegrable.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de |a parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
segln las nuevas condiciones.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicibn o coste de produccion. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el proveedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
tos bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion
se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
nsumibfes, los costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida
en que tales costes corresponden al periodo de elaboracién o construccién, en los que se haya
incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de
trabajo de los medios de produccién.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion
o coste de produccién.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las malerias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccion, no se realiza correccién valorativa si se espera que los productos
terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.
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4.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

' Son convertibles en efectivo.

' En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.

. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.
. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.
4.8 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en ef patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasives de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ninglin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su
amortizacion.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas
sin interés, de acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencion
no reintegrable.

4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.

4.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o abono
al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del

balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismeo a efectos fiscales.
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Ei efecto impositive de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuestos diferidos
reconocides y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En bass a tal evaluacién, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, ¢ procede a registrar cualquier activo por impuesto diferidoc no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos Y pasivos
no corrientes.

411 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacién se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se
trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un
periodo superior a un afo.

412 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando se producen, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o
rendimientos econémicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes
incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y ofras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los créditos.

Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

4.13 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién,
en las mismas condiciones que si fueran realizadas con un tercero.
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Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que el Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Bajas y reverslon de

COIr&cCiones
| Altas y valorativas por
i{(Euros) Salde inicial dotacionss deterioro Saldo final
Eercicio 2015
Coste
Investigacion y desarrollo . -
Patentes, licencias, marcas y similares 417,67 - . 417,67
Aplicaciones Informaticas 842.550,29 123.140,34 - 965.699,63
842.976,96 123.140,34 * 966.117,30
Amortizacion acurmulada
Investigacion y desarrollo - : - B
Patentes, licencias, marcas y similares (417.67) - - (417,67}
Aplicacicnes Informaticas (729.156,66) (74.315,60) - {B03.472,26)
(729.574,33) (74.315,60) - {803.889,93)
A Valor neto contable 113.402,63 162.227,37
Bjercicio 2014
Coste
Investigacién y desarrolio 14.137,20 x (14.137.20)
Patentes, licencias, marcas y similares 417,67 - - 417,67
Aplicaciones Informéaticas 906.624,24 29.604,82 (93.669,77) 842.550,29
921.179,11 20.604,82 {(107.806,97) 842.976,96
Amortizacidn acumulada
Investigacion y desarrolio (14.137,20) - 14.137.20 -
Patentes, licencias, marcas y similares (417,67) - 3 (417,67}
Aplicaciones Informaticas (743.751,48) (79.074,97) 93.669,77 (729.156,66)
(758.308,33) (79.074,97) 107.806,97 (729.574,33)
IValor neto contable 162.872,78 113.402,63

Al 31 de diciembre de 2015 existian elementos totalmente amortizados por importe de 654.165,69
euros (636.782,59 euros en 2014)
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
i Bajas y rovarsién
de correcciones
: Altas y valorativas por
[{Euros) Saldo inicial dotacicones deterioro Saldo final
Ejercicio 2015
Coste
hstalacicnes técnicas y otro inmovilizado material 185.155,24 14.148,06 - 199.303,30
185.16524  14.148,06 199.303,30
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material {149.414,76) (10.233,67) {159.648,43)
(149.414,76) (10.233,67) - (159.648,43)
Valor neto contable 35.740,48 39.654,87
Ejercicio 2014
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 153.897,36  38.466,94 (7.208,06) 185.155,24
153.897,36  38.466,94 (7.209,06) 185.155,24
Amortizacién acumulada
hstalaciones técnicas y otro inmovilizado material {145.433,37) (10.363,16) 6.381,77 (149.414,76)
(145.433,37) (10.363,16) 6.381,77 (149.414,76)
Walor neto contable 8.463,99 35.740,48
6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2014 correspondieron fundamentalmente a la adquisicién de instalaciones
técnicas y mobiliario de las nuevas oficinas situadas en el edificio Vega del Rey 7. Las bajas se
debieron a los retiros causados por dicho traslado.

6.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene contratos de arrendamiento por alquileres de inmuebles de sus oficinas centrales
y otros centros operativos, por varios vehiculos y por maquinaria

El gasto total de dichos contratos han ascendido a 257.488,49 euros en el ejercicio 2015

(255.944,53 euros en 2014) (Nota 16.3).

11



TIER 1 Technology, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

{{Euros) 2015 2014

Hasta un afio 78.920,98 161.484,94

268.331,33 344.611,87
Mas de cinco afios

347.252,31 506.096,81

Enfre uno y cinco afios

El desglose de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, desglosadas de
acuerdo a la naturaleza de dichos contratos es el siguiente:

i(Euros) 2015 2014

Arrendamiento de inrmuebles
Alguiler de vehicules
Alquiler de maquinaria y otfros

144.901,42 91.990,38
87.648,66 50.682,43
2493841 113.271,72
257.488,49 255.944,53

6.3 Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2015 existian elementos totalmente amortizados por importe de 103.025,17
euros.

a Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor de reposicion del inmovilizado
material.
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7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los
siguientes:

{‘ . Saldo Traspasos Saldo
(Euros) inicial Altas Bajas {Nota 13.1) final
Ejercicio 2015
Ihstrumentos de patrimonio
Coste 105.756,22  135.000,00 (294,30) - 240.461,92
Correcciones valorativas por deterioro (18.000,00) (88.881,37) - {11.140,00) (117.821,37)

87.756,22 46.318,63 (294,30)  (11.140,00) 122.640,55

Eercicio 2014
Ihstrumentos de patrimonio
Coste 60.001,00 45.755,22 . - 105.756,22
Correcciones valorativas por deterioro - (18.000,00) - - {18.000,00)
60.001,00  27.755,22 - ~  87.756,22
71 Descripzion de los principales movimientos

Con fecha 30 de octubre de 2015 la Sociedad ha suscrito 1.350 participaciones sociales de 100
euros de valor nominal cada una de ellas, de la ampliacion de capital realizada por la sociedad
TIER? Innovation, S.L. El importe total de la ampliacién de capital ha sido 150.000 euros de los que
la Sociedad ha suscrito 135.000 euros por lo que mantiene el 90% del capital social.

ismo durante el ejercicio se han registrado correcciones valorativas por deterioro por importe
,37 euros (18.000 euros en 2014).

Con fecha 16 de enero de 2014 se constituyé la sociedad TIER7 lnnovation, S.L., la Sociedad
desembolso 18.000,00 euros en contraprestacion de 180 participaciones sociales de 100 euros de
valor nominal cada una de ellas, que representan el 90% del capital social.

Con fecha 1 de diciembre de 2014 la Sociedad adquirié 432 participaciones sociales de la sociedad
Betwsen All Impuise, S.L. por un importe total de 2.824,28 euros.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad adquiri6 4.428 participaciones sociales de la sociedad

Dinamic Area Software, S.L., equivalente al 24,99% de su accionariado, el coste total de la compra
de estas participaciones sociales ha sido de 24.929,64 euros.
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7.2 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo

La informacién relativa a las empresas del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es |a siguiente:

]
i (Euros)

Valor netfo participacién

Porcentaje

de

Resorvas y

Resultados Resto de

Baneficlos Total

Primade de ejercicios Patrimonio (pérdidas) Patrimonio

contable  directa Capital emlsién _ anteriores MNato del ejercicio Neto
Hercicio 2015
Cormerzzia, Tecnologias Especficas para e!
Comercio, S.L.U 58.990,33 100% 60.000,00 - 13.206,22 (14.305,89) 58.990,33
Dinarric Area Softw are, 5,L. 36.188,80 25% 17.713,00 26.423.41 19.450,00 10.679,10  83.265.51
TER7 Innovation, S.L. 24.920,64 90% 170.000,00 - (32377,44) (97.413,08)  40.209,48
Between All mpulse, S.L. 2.531,98 4,85% 8.000,00 - 5476,43 (13.200,00)  20.73048 21.01591
: 122.640,55 = )
8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, exceplto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

T

Créditos, derivados y otros Total -
{Euros) 2015 2014 2015 2014
Aclivos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 72.185,33 69.723,55 72.185,33 69.723,55
72.185,33 69.723,55 72.185,33 69.723,55
Attivos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 3.547.903,52 2.390.758,56 3.547.903,52  2.390.758,56
3.547.903,52 2.390.758,56  3.547.903,52 2.390.758,56
! 3620.088,85  2460482,11  3.620.088,85  2.460.482,11

14



TIER 1 Technology, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

' Créditos, derivades y otros Total
(Euros) 2015 2014 2015 2014
Activos financieros a largo plazo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2.100,70 - 2.100,70
Inversiones financieras a largo plazo 72.185,33 67.622,85 72.185,33 67.622,85
72.185,33 69.723,55 72.185,33 69.723,55
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) 2.976.368,53  2.285.179,28 2.976.36853 2.285.179,28
Inversiones en empresas del grupo a corlo plazo 224.378,65 93.291,77 224.378,65 93.291,77
nversiones financieras a corto plazo 347.156,33 12.287,51 347.166,33 12.287,51
3.547.903,52 2.390.758,56  3.547.903,52 2.390.758,56
3.620.088,85 2.460.482,11 3.620.088,85 246048211

(*) Excluye saldes con las Administraciones Plblcias al no ser considerados activos financieros.

8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2015 2014
Activos financieres a largo plazo
Otros activos financieros con empresas del grupo (Nota 18.1) 2.100,70
Ctros activos financieros 72,185,33 67.622,85
7218533 69.72355
Activos financieros a corto plazo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.586.626,31 1.936.477.21
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 386.147,73 348.662,07
'Deudores varios 40,00
Personal 3.594,49 -
Ctros activos financieros con empresas del grupo (Nota 18.1) 224.378,65 93.291,77
Créditos a terceros 347.156,33 12.287.51
; 3.547.903,52 2.390.758,56
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Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

' {Euros) 2015 2014
Saldo inicial (473.757,32) (466.961,73)
Dotaciones netas {38.500,00)  (6.795,59)
Reversiones 13.390,19

? (498.867,13) (473.757,32}

1

9. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

\(Euros) 2015 2014

Comerciales 12.242,00 3.447,00
' iy 12.242,00 3.447,00

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen correcciones valorativas por deterioro de las
existencias.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{(Euros) 2015 2014

Caja 1.531,76 6.568,82
\/ Cuentas corrientes a la vista 562.786,31 1.013.681,30
‘ 564.318,07 1.020.250,12

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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1. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1 Capital escriturado

El capital social asciende a 100.000,00 euros, compuesto por 10.000 participaciones de 10,00 euros
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. El 68,32% del capital es
poseido directamente por la sociedad Microsistemas y Software, S.L.

Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad ni estando admitidas a cotizacién oficial.

11.2 Reservas y resultados de ¢jercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

1 Saldo Distribucion  Distribucion Saldo
! (Eurcs) Inicial resultado dividendos final
Ejercicio 2015
Reserva legal 20.000,00 - 20.000,00
Ctras reservas 642.935,51 598.784,18  (300.000,00) 941.719,69
662.935,51 588.784,18  (300.000,00) 961.719,69
I 562.935,51 598.784,18  (300.000,00) 961.719,69
Bercicio 2014
Reserva legal 156.064,00 4.936,00 - 20.000,00
Otras reservas 381.497,65 52773748 (266.299,62) 642.93551
396.561,85 532.67348  (266.209,62) 662.935,51
~ 396.561,65 53267348  (266.20062) 66293551

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el fimite del

% del capital social, no es distribuible a los socios y solo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse iguaimente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
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12. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Regularizacién

] Fechade Importe Saldo Imputaciéna imputacién a Saldo

| Entidad Concedente concesién subvencitn iniclal AWas/Bajas resuliados resullados final
Bercicio 2015
Consejeria de Economia Innovacion y Cencia 2012 18749083 39.100,17 (99.939,30) (2.692,42) 6495559  1.424,05
Corporacion Tecnokdgica de Andalucia - Simias 2012 7203671 522399 - (3.471,68) 73,38 1.82569
Corporacin Tecnolégica de Andalucia - Retail 2015 164.879,61 - 118.713,33 (25.036,17) 3.903,21  97.580,37
Corporacion Tecnokigica de Andalucia - E-Fabrica 2015 5594484 - 40.280,28 (18.824,93) 893,97 22.349,32
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial 2015 17.067,81 - 1228882 (10.340,81) 81,177  2.029,18
Varias (Préstamos tipo 0) Varios 43.485,00  56.593,57 (68.435,72) - 33.642,86

! 497 419,80 97.808,16 127.936,71  (126.801,72) 69.907,32 158.851,47
Bercicio 2014
Congejeria de Economia lnnovacion y Ciencia 2.012 187.490,83 27.692,86 1.086,12 (10.166,84) 20.488,03  39.100,17
Corporacion Tecnolgica de Andalucia 2012 7203671 7.87549 {385,20) (4.255,36) 1.989,16 5.223,90
Varias (Préstamos tipo 0) Varios - 43.485,00 - - 43.485,00

; ! 25952754 35.568,35 44.185.83 {14.422,20) 2247718 87.80916

De acuerdo con la normativa contable en vigor los préstamos sin intereses se registran a su coste
amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencion
no reintegrable (Nota 14.4). El importe que se ha registrado como subvencion no reintegrable por
este motivo en el ejercicio 2015 ha ascendido a 56.593,57 euros (43.485,00 euros en 2014).

13. PROVISIONES

El detalle de provisiones a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

{(Euros) ' ' ' UTE Particlpadas Total

Bercicio 2015

do inicial 73.500,05 11.140,00 84.640,05
Dotaciones 26.949,85 - 26.949,95
Aplicaciones / Traspasos (Nota 7) - (11.140,00)  (11.140,00)
Saldo final 100.450,00 - 100.A450,00
Bercicio 2014
Saldo inicial 79.323,89 - 79.323,89
Dotaciones 29.400,00 11.140,00 40,540,060
Aplicaciones {35.223,84) - {35.223,84)
:Saldo final 73.500,05 11.140,00  84.640,05
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Las provisiones registradas a 31 de diciembre de 2015 corresponden a posibles contingencias de
caracter laboral. Asi mismo durante el ejercicio se ha traspasado la provision por pérdidas incurridas
en TIER? Innovation, S.L. (Nota 7) que se registré en el ejercicio 2014 por importe de 11.140,00
euros al epigrafe de correcciones valorativas por deterioro de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas — instrumento de patrimonio (Nota 7).

14, PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre segun se desglosan en el balance es
la siguiente

{ Doeudas con entidades
| de crédito Darivadas y otros Total
{Euros) 2015 2014 2015 2014 & 2015 2014

Pasivos financieros a largo plazo
Deudas a largo plazo - - '721.733,21 442.659,25 721.733,21 442.659,25
- - 721.733,21 442 659,25 721.733,21 442.650,25

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas a ¢orio plazo 224,832,772 54.886,13 28.580,53 54.886,13 253.413,25
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo - - 226,308,26 45.161,95 226.308,26 45.161,85
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar () - - 1.478.097,10 884.900,58 1.478.097,10 864.500,58

- 224.832,72 1.7568.261,48 038.643,04 1.760.20148 1.183.475,78
] . o _ . 1= DABS2TI 248102460 135130229 248102469 1.80643501
{*) Exlcuye saldos con las Administraciones Publicas al no ser considerados pasivos financieros.

14.1 Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

i{Euros) 2015 2014
A corto plazo
Poliza de crédito - 22483272

- 22483272

Prastamos y crédifos de entidades de crédito

No existen deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015. Ademas, a dicha fecha
existian cuentas de crédito sin disponer por un limite total de 1.350.000 euros.

A 31 de diciembre de 2014 las deudas con entidades de crédito ascendian a 224.832,72 euros y

correspondian a los importes dispuestos de diversas pélizas cuyos limites totalizaban 900.000,00
eurgs.
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14.2 Deudas con empresas del grupo

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2015 2014
Microsistemas y Software, S.L. - 45.161,95

Uniones Temporales de Empresas (UTEs) 226.308,26 -
‘ 226.308,26  45.161,95

Al 31 de diciembre de 2015 todas las deudas con las empresas del grupo y asociadas a corto plazo
corresponden a los saldos provenientes de las Uniones Temporales de Empresas integradas.

143 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2015 2014

Proveedores 797.127,39 536.657,26
Froveedores empresas del grupo (Nota 18.1) 48.170,10 46.477,13
Acreedores varics 106.206,60 244.806,27
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 52.335,00 36.959,90

Anticipo de clientes 474.258,01 -
: 1.478.097,10  864.900,56

14.4 Otras deudas a largo y corto plazo

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre es la siguiente:

{Bucos) _ 2015 2014
~—— N
A largo plazo
Avyudas reembelsables concedidas sin tipo de interés 721.733.21 442 659,25

Oftros crédites recibidos <
721.733,21 442.659,25

A corto plazo
Ayudas reembolsables concedidas sin tipo de interés 54.886,13 28.580,53
Otros créditos recibidos - -
54.886,13 28.580,53

| 776.619,34  471.239,78
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Las ayudas reembolsables recibidas corresponden a préstamos sin interés concedidos por
diferentes Organismos Publicos. De acuerdo con la normativa contable en vigor estos préstamos
se registran a su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal
como una subvencion no reintegrable (Nota 12). En el ejercicio 2015 se han registrado gastos
financieros por actualizacion por importe de 8.432, 82 euros (0 euros en 2014) (Nota 16.5).

15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

|{Euros) 2015 2014
Activos por impuesto diferido (Nota 15.2) 39.080,27 12.415,11
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
Hacienda Piblica deudora por subvenciones concedidas 558.751,50 187.490,83
Hacienda Piblica deudora por VA 19.289,36 7.003,64

617.121,13  206.909,58

Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.2) (133.547,29)  (84.296,75)
Pasivos por impuesto corriente (23.946,88) (113.357,00)
Ctras deudas con las Administraciones Pablicas
VA (63.894,67) (285.987,16)
IRFF (24.797,73)  (67.337,46)
IGIC {234,58) (1.740,70)
Seguridad Social (70.366,48) (65.751,22)

(316.787,62) = [A18.470,20)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién
del Administrador Unico de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes significativos
que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes de la
ormativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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15.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal} del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

. {Euros) Aumentos Disminuciones Total
BElercicio 2015
Saldo de ingresos y gastos del sjercicio 831.996,35 - 831.996,35
Regularizacion impuesto de sociedades y ajuste por cambio de tipo impositivo (4.981,12) (4.981,12)
Impuesto sobre Scociedades 127.023,50 127.023,50
122.042,38
: Saldo de ingresos y gastos del ejerciclo antes de Impuestos 954.038,74
Diferencias permanentes 21.490,04 (29.878,42) (8.388,38)
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 128.272,66 (280.036,06) {151.763,40)
Con origen en ejercicios anteriores 135.660,17 (15.200,00) 120.460,17
Cormpesacion de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores . -
! Base Imponibie (resultado fiscal) () ' I 914.347.13
Eercicio 2014
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 598.764,18 - 508.784,18
Regularizacidn impuesto de sociedades y ajuste por cambio de tipo impositivo 2.263,33 (2.694,68) (431,35)
Impuesto sobre Sociedades 231.992,81 - 231,992 81
231.561,46
"Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos ' B30.345.64

jas permanentes 31.114,31 - 31.114,31
Diferencias orarias
Con origen en ¢l gjercicio 44.339,70 {168.510,62) (124.170,92)
Con origen en gjercicios anteriores 126.001,87 126.001,87
Compesacion de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores - -
’ Baso imponible (resultado fis cal) ; 863.290,91

{*) Deducidas las dotaciones a las Reservas de capitalizacion y nivelacion.
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

f Cuenta de pérdidas y ganancias
{(Euros) 2015 2014

Resultado contabie antes de impuestos 954.038,73 830.345,64
Diferencias permanentes {8.388,38) 31.114,31
945.650,35 861.459,95

Carga impositiva tetrica 255.782,10 243.437,99
Deducciones aplicadas y otros (128.758,60) (11.445,18)
{LGasto /{ingreso) imposltivo efectivo 127.023,50 231.992,81

15.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de las distintas partidas que componen los activos por impuestos diferidos son los
siguientes:

; Afto de
{Euros) origen Importe
Bercicio 2015
Activos por impuesto diferido
Deterioro de participaciones empresas del grupo 2014 /2015 29.455,27
Detericro de cuentas a cobrar 2.015 9.625,00
i 39,080,27
Bercicio 2014
Activos por impuesto diferido
Deterioro de participaciones empresas del grupo 2.014 8.159,11
Deterioro de cuentas a cobrar 2.014 4.256,00
" = ' 12.415,11

ey 27/2104, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades modifico el tipo de gravamen
genéral, que pasd, del 30%, al 28% actual en 2015 y al 25% en ejercicios posteriores. Como
consecuencia de ello, la Sociedad ha ajustado los importes registrados como activos y pasivos por
impuesto diferido de acuerdo con las mejores estimaciones de tipos en el momento de su aplicacién
o reversion.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de

situacion por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién
sobre los resultados futuros de la Sociedad es probable que dichos activos sean recuperados.
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La Sociedad no ha registrado en el balance activos por impuestos diferidos por otros créditos
fiscales. El detalle de los mismos es el siguiente:

‘ Ano de

{Euros) origen jmporte
Bercicio 2015
Deducciones y ofras ventajas fiscales 2.013 8.242,80
Deducciones y ofras ventajas fiscales 2014 6.331,21
Deducciones y ofras ventajas fiscales 2.014 7.890,41
Deducciones y o'ras ventajas fiscales 2.015 1.257,53
Deducciones y ofras ventajas fiscales 2.015 21.788,08
Deducciones y cfras ventajas fiscales 2.015 45.744,89

i 91.254,92

El detalle de las distintas partidas que componen los pasivos por impuestos diferidos son los

siguientes:
{Euros) 2015 2014
Pasivos por impuesto diferido
Por subvenciones de capital y prestamos tipo 0 (52.953,36) (34.151,76)
Por resultado UTEs (44.610,49) (35.921,07)
Reserva nivelacion (25.398,53)
Libertad amortizacion y otros (6.987.47) (9.889,23)
Insalvencias (3.597,44) (4.334,69)
{133547,20)  (84.296,75)

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de fa cifra de negocios de la Sociedad corresponde a sus operaciones continuadas,
principalmente a la prestacion de servicios relativa a la aplicacién de nuevas tecnologias orientadas
a los sistemas de informacion, asi como a la realizacion de todo tipe de gestién de crientacion,
asesoramiento, formacion, estudios de proyectos de software, la comercializacién de hardware vy

productos de la industria informética.

Asi mismo el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a actividades que se

han llevado a cabo en el mercado nacional.
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16.2 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

{Euros) 2015 2014
Seguridad Social 693.359,97 624.065,85
Otras cargas sociales 24 592 84 18.294,03
f 717.852,81  642.359,88
16.3 Servicios exteriores
Ei detalle de servicios exteriores es el siguiente:
i(Euros) 2015 2014
Arrendamientos 257.488,49 255.944,53
Reparaciones y censervacion 13.350,17 51.981,88
Servicios profesionales independientes 142.633,88 105.139,10
Transportes 37.045,82 41.328,75
Primas de seguros 23.896,96 24.173,94
Servicios bancarios 10.544,46 15.213,97
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 59.640,09 67.321,45
Suministros 81.477,67 79.927,70
Otros servicios 273.412,11 297.133,48
) 899.480,65  938.164,80
16.4 Otros resultados
El detalle del epigrafe de otros resultados es el siguiente:
(Furos) 2015 2014
Apo%ah sacianes sin animo de lucro (15.000,00)  (30.000,00)
Deotacion provision ofras responsabilidades (29.400,00)
Otros gastos excepcionales {10.558,25) (2.993,93)
Ctros ingresos excepcionales 117.648,95
i _ 92.090,71  (62.393,93)
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17. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte
proporcional que le corresponde, en funcidn del porcentaje de participacién, de los activos,
pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo en el estado de
cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo de la Sociedad estan integrados
igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que le
corresponde en funcién del porcentaje de participacion y se eliminan los resultados no
realizados que existen por transacciones con los negocios conjuntos, en proporcién a la
participaciéon que corresponde a esta Sociedad. Igualmente son objeto de eliminacién los
importes de activos, pasivos, ingresos, gastos yflujos de efectivo reciprocos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia constituidos los siguientes negocios conjuntos:

Porcentaje de

i-Nom bredelaUT.E participacion
UTE MP Sistemas - Lorenzana 49%
UTE UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana 60%
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. 50%
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER7 Innovation, S.L. 50%

Los efectos que la integracion de las Uniones Temporales de Empresas (UTES) ha tenido en las
partidas mas significativas de las cuentas anuales son los siguientes:

{Euros) 2015 2014

Activos no corrientes 8.966,54 3.462,84

ios corrientes 683.070,33 727.101,80
Total Adtiva, - 9203087 73056484
Patrimonio Neto 520.854,45  328.576,61
Pasivos no corrientes 100.450,00 73.500,05
Pasivos corrientes 70.932,42 328.487,98
[Total Pastvo 69203687  730.564,64
[Resuttado ' ' 178.441,94  128.289,53
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18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2015
y 2014, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

‘Sociedad Naturaleza de la vinculacién
Microsistemas y Software, S.L. Otras ermpresas del grupo
Comerzzia Tecnologias Especfficas Comercio, S.L. Otras empresas del grupo
TER? Innovation, S.L. Otras empresas del grupo
UTE MP Sistemas - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE TIEER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. Uniones temporales de empresas
UTE TER 1 Techrology, S.L - TIER7 Innovation, S.L. Uniones temporales de empresas
18.1 Saldos y transacciones con entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

7 i Uniones
Temporales de
Empresas Otras empresas

(Euros) — {UTEs) del grupo Total
Bercicio 2015

Clientes {Nota 8.1) 229.355,97 156.791,76 386.147,73
Otros activos financieros a corto plazo (Nota 8.1) 217.330,02 7.048,63 224.378,65
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) {226.308,26) - (226.308,26)
Proveedores (Nota 14.3)} {36.408,90) {11.761,20) (48.170,10)
Hercicio 2014

Jdientes (Nota 8.1) 253.762,58 94.800,49 348.662,07
Ofros activos financiercs a largo plazo (Nota 8.1) 2.100,70 - 2.100,70
Otro\s\activos financieros a corto plazo (Nota 8.1} 327,36 92.964,41 93.291,77
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) (45.161,95) (45.161,95)
Proveedores {Nota 14.3) (46.477,13) - (46.477.13)
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

! Uniones

Temperales de Otras
| Empresas empresas del
|{(Euros) (UTEs) grupo Total
Bercicio 2015
Compras y otros gastes de explotacion - {4.224.23) (4.224,23)
Gastos financieros por intereses . -
Ventas y prestacion de servicios 654.919,28 217.880,34 872.799,62
Bercicio 2014
Compras y otros gastos de explotacion (680,85) (680,85)
Gastos financieros por intereses - (5.066,31) (5.066,31)
Ventas y prestacidn de servicios 509.526,82 163.433,47 672.960,29

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del {rafico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

18.2 Administradores y alta direccion

Durante el ejercicio el importe devengado por el representante de [a persona juridica que ostenta el
cargo de Administrador Unico por el desempafic de funciones directivas en la Sociedad ha
ascendido a 84.300 euros (84.300,00 euros en 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no tenia obligacionss contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto al Administrador Unico.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian anticipos ni créditos concedidos al Administrador
nico, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico ha
comunicadd que no tiene situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccién de la
Sociedad, habiendo sido aprobadas por el Administrador Unico de la Sociedad. En base a estas
politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y
de liquidez.
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19.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

19.2 Riesgo de mercado
El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los

precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
ofros riesgos de precio

20. OTRA INFOCRMACION

20.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Namero medio de

Nimerc de personas empleadas al personas
final del ejercicio empleadas en el
Hombres Mujeres Total ejercicio
Bercicio 2015
Consejeros / administradores 1 - 1 1
Personal directive 3 2 5 5
Profesionales, técnicos y similares 64 5 69 71
Personal de servicios administrativos y similares 4 18 22 20
Comerciales, vendedores y similares 3 1 4 4
Resto del personal cualificado 20 1 21 22
95 27 122 _ 123
Bercicio 2014
Consejeros / administradores 1 - 1 1
Personal directivo 3 2 5 5
Profesionales, técnicos y simiares 58 7 65 63
sonal de servicios administrativos v similares 1,00 20 21 21
Comerciales, vendedores y simlares 3 1,00 4 3
Resto délpersonal cualificado 18 2 20 12
| N 84 32 116 105

El érgano de administracién de la Sociedad es un Administrador Unico, siendo éste una personza
juridica.
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20.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

(Euros) 2015 2014
Auditoria de Cuentas Anuales 7.650,00 7.500,00
Otros 1.250,00 -

j 8.900,00 7.500,00

20.3 Informacién sobre medioambiente

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma.

20.4 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion” de /a Ley 1512010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de la Resolucién de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medic de pago a proveedores en
operaciones comerciales, no se presenta informacién comparativa, al calificarse las cuentas
anuales del ejercicio 2015 como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la
aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2015
Ee,\

Periodo medic de pago a proveedores 55
Ratio de operaciones pagadas 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 23
{Miles de euros)

Total pagos realizados 3.465.984,00
Total pagos pendientes 523.564,00

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 no han ocurrido
hechos o circunstancias que pudieran afectar a la presentacion de estas cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2015

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
Las principales magnitudes econémicas han evolucionado de manera faverable en el ejercicio 2015.

Las ventas han sido 7.852 miles de euros, lo que supone un crecimiento de! 16,4% respecto al
ejercicio anterior. Considerando las filiales, las ventas del grupo han alcanzado los 8.700 miles de
euros (21,5% por encima del ejercicio anterior)

Las ventas de Soluciones informaticas propiedad del grupo TIER1 han sido uno de los principales
aportantes al crecimiento. TIER1 pretende seguir potenciando en el futuro las ventas de sus
productos propios y de los servicios que de Jos mismos derivan,

En el gjercicio 2015 se han mantenido los significativos niveles de rentabilidad, asf los resultados de
explotacion han sido de 1.053 miles de euros.

Los beneficios del ejercicio 2015 han ascendido a 832 miles de euros {599 miles de euros en 2014).

La Sociedad continda aplicando su politica de refribucion del capital mediante el reparto del 50% de
los beneficios.

Todo lo anterior ha posibilitado un aumento de la solvencia de TIER1, de manera que el patrimonio
neto a 31 de diciembre de 2015 asciende a 2,143 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad carece de deuda financiera, antes al contrario, dispone de

elevados activos financieros (911 miles de euros), asi como de cuentas de crédito no utilizadas
(1.350 miles de euros). Al 31 de diciembre de 2015 el fondo de maniobra era de 2.663 miles de

euros,

Durante el ejercicio TIER1 ha aumentado su plantilla media en 18 empleados.

2, INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS RELEVANTES, ACAECIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015, no se han producido acontecimientos relevantes
dignos de mencién.

FORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Durante el ejercicio 2016 el grupo TIER1 pretende continuar su evolucién econdémica favorable,

prestando especial interés en el desarrollo técnico y comercial de sus propias soluciones
informaticas y de los servicios conexos.

4. INFORMACION SOBRE ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y
DESARROLLO

La Sociedad ha seguido aumentando su esfuerzo en 1+D+i durante el afio 2015 convencida de que
para que éste fructifigue es necesaria una actuacién continuada en este area.
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En el ejercicio 2015 se ha iniciado el proyecto SMART-RETAIL que pretende el desarrollo de una
solucién para el sector retail, con un enfoque omnicanal que satisfaga todas las necesidades
informaticas de las empresas activas en dicho sector.

5. GESTION DE CALIDAD Y MEDIOAMBIENTE.

La Sociedad sigue reforzando sus Sistemas de Gestion de Calidad, que alcanza a todas sus
actuaciones.

TIER1 realiza una gestion responsable de sus recursos (energéticos y de ofro tipo), pretende
utilizar materiales reciclables y minimizar la generacion de residuos.

6. INFORMACION SOBRE ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad no ha efectuado en el gjercicio 2015 operaciones con acciones propias.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Se han formulado las cuentas anuales adjuntas y el informe de gestién del ejercicio 2015 en Sevilla
a 30 de marzo de 2016.

y

Miefdsistemas y/Softwafe, S.L.
(Representada por Fraricisco Javier Rubio Gonzalez)
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Anexo III: Informe sobre la estructura organizativa y sistema de
control interno de la Sociedad

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y SISTEMA DE CONTROL INTERNO PARA
EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE INFORMACION

Se describe en este informe la estructura organizativa y el sistema de control interno de TIER1
TECHNOLOGY, S.A. (en adelante, Tierl) establecidos con objeto de asegurar el cumplimiento de
las obligaciones que de la Sociedad tiene como Emisor en el Mercado Alternativo Bursatil (en
adelante, MAB).

1.- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y ENTORNO DE CONTROL.

Los niveles organizativos de Tierl se estructuran de la siguiente manera:

1.- Consejo de Administracidn.
2.- Direccion General.
3.- Directores de Area.
3.1.- Area Financiera.
3.2.- Area Comercial.
3.3.- Area de Operaciones.
3.4.- Area de I+D.
4.- Directores de departamentos.
4.1.- Del area financiera.
4.1.1.- Departamento de Contabilidad.
4.1.2.- Departamento de Administracion y Finanzas.
4.1.3.- Departamento de Recursos Humanos.
4.2.- Del area comercial.
4.2.1.- Preventa.
4.2.2.- Mercados (Gerentes y comerciales).
4.3.- Del area de Operaciones.
4.3.1.- Departamento de Desarrollo e Implantacién.
4.3.2.- Departamento de Infraestructuras.
4.3.3.- Centro de Servicios.
4.4.- Del area de I+D.
4.4.1.- Evolucién de productos.
4.4.2.- Nuevos productos.

Tierl es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades del que también forman parte (sin
mencionar las filiales poco relevantes) las sociedades siguientes:

- Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. (en adelante, Comerzzia).
- Tier7 Innovation, S.L. (en adelante, Tier7).
- ASG. Aplicaciones y Sistemas de Gestidn, S.L. (en adelante ASG).

Los Organos de Administracién de estas sociedades estan configurados segun lo siguiente:
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- Comerzzia. Administrador Unico, Francisco Javier Rubio Gonzélez (también Presidente de
Tierl).

- Tier7. Administrador Unico, Tierl representada por Francisco Javier Rubio Gonzalez.

- ASG. Consejo de Administracién de 5 miembros, de los que Tierl ha designado 3 de
ellos.. Los otros dos miembros son directivos y socios minoritarios de ASG. El Presidente
de ASG es el mismo de Tierl.

Tierl realiza negocios conjuntos con otras empresas mediante Uniones Temporales de Empresas
(UTE). Tierl establece procedimientos sobre estos negocios conjuntos con objeto de asegurarse
que los mismos se gestionan y controlan adecuadamente. Entre otros, mediante la gerencia de
los mismos por uno de sus directivos (en la actualidad ocurre asi en todas las uniones temporales
de empresas en las que participa).

Salvo para ASG, los criterios de control y contabilidad de estas entidades son definidos por la
propia Tierl. La preparacion de las cuentas anuales, los cierres contables, las declaraciones
fiscales y la gestion de las finanzas y las contrataciones son efectuadas por o bajo la supervision
de directivos de Tierl.

ASG se ha incorporado al Grupo Tierl en junio de 2017. Hasta la fecha, el equipo directivo
previo, que asimismo son socios de ASG, ha mantenido la gestion administrativa y de las
operaciones de esta sociedad. No obstante, Tierl controla sus operaciones mediante reuniones
periddicas para las que se han asignado dos responsables de Tierl (un miembro del Consejo de
Tierl y un empleado de Tierl que asimismo es miembro del Consejo de ASG). Asimismo, a
través de esto responsables y, en ultima presencia, mediante su presencia en el Consejo de
Administracién de ASG, Tierl pretende que los criterios de control y contables de ASG
concuerden con los del Grupo Tierl.

Por todo ello, las exposiciones que mas adelante se hacen con referencia a la Sociedad son
asimismo aplicables a las otras entidades relevantes del Grupo Tlerl.

También las referencias a cuentas anuales e informacién contable son aplicables a la informacion
consolidada del Grupo cuando se efectla su elaboracion.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracidon de Tierl es el responsable de formular las Cuentas Anuales vy el
Informe de Gestién.

Previamente a la formulacion, el Consejo debe recabar el informe de la Comisién de Auditoria
sobre las cuentas anuales.

El Consejo de Administracién debe asegurarse de que las cuentas anuales expresan la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados obtenidos por la Sociedad. Asi
como, de que se exponen los cambios acaecidos durante el ejercicio en el patrimonio neto, y los
origenes y utilizaciones de los activos monetarios (efectivo y otros activos liquidos equivalentes)
de la Sociedad.

El Consejo de Administracidon es también responsable del control interno de la Sociedad y en

relacién con las cuentas anuales pone en marchas las medidas necesarias que tratar de evitar
incorrecciones debidas a fraude o error.

COMISION DE AUDITORIA

Tierl ha constituido el Comité de Auditoria con motivo de su salida a cotizar en el MAB.
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El principal cometido de este Comité es informar al Consejo de Administracién sobre las cuentas
anuales y los cierres intermedios que vayan a ser formulados por éste.

A tal fin, el Comité de Auditoria debe mantener las reuniones precisas con los directivos con
responsabilidades en el area financiera, asi como con los auditores externos.

El Comité de Auditoria también evalla el sistema de verificacién contable de la Sociedad, la
independencia del auditor externo, los procedimientos de control interno, los procesos de
Gobierno Corporativo, la transparencia informativa y los conflictos de interés.

PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La Sociedad tiene un Presidente del Consejo de Administracion, Francisco Javier Rubio Gonzalez,
quien, ademas, es Consejero Delegado y ejerce las funciones de Director General.

El Presidente-Consejero Delegado es el responsable de las relaciones con los accionistas y de la
representacion institucional de la Sociedad, en especial, ante todos los agentes del Mercado.
También es el responsable de la aplicaciéon de las normas y buenas practicas de Gobierno
Corporativo.

De la Direccién General dependen todas las areas organizativas, incluida el drea Financiera, tanto
de la sociedad dominante, como de las entidades dependientes.

El Presidente-Consejero Delegado dirige las operaciones de la Sociedad y el Grupo junto con los
diferentes directivos.

Para el ejercicio de la Direccion General, se dispone de una Direccion General Adjunta, que es
ostentada por Eduardo Fuentesal Nudi, persona de destacada formacién (Ingeniero Superior) y
experiencia (superior a 20 afios).

DIRECCION FINANCIERA

Es politica de la Sociedad que la Direccion Financiera la desempefie un directivo de larga
trayectoria profesional. Desde hace 8 afios, la ocupa Maria Fedriani Parias (Licenciada en
Matematicas con mas de 25 anos de experiencia profesional). Este directivo no es miembro del
Consejo de Administracion.

La Direccion Financiera prepara las cuentas anuales y los cierres intermedios de la Sociedad.
También elabora informes analiticos sobre los resultados mensuales.

La Direccidn Financiera concreta las practicas y criterios contables conforme con las normas que
resultan de aplicacion.

La Direccién Financiera, sin menoscabo de las funciones que competen a la Comision de
Auditoria, atiende a los auditores externos durante el desarrollo de sus revisiones.

La estrategia financiera de la Sociedad es definida por el Consejo de Administracién e
implementada por la Direccidon Financiera.

También se ocupa la Direccién Financiera de la preparacion y presentaciéon de todas las

declaraciones fiscales, debiendo asegurarse de que las mismas cumplen con las normas
aplicables.

2.- INFORM,ACIéN FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y
AUTORIZACION
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El Consejo de Administracion Tierl identifica los principales procesos y establece procedimientos
de control que reduzcan sus riesgos asociados.

El Consejero Delegado y la Direccién Financiera son los encargados de que se apliquen y se
cumplan los procedimientos establecidos por la Sociedad.

Los érganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la informacion
financiera son la Direccién Financiera y, en relacion con la informacién que formula, el propio
Consejo de Administracion, asistido por el Comité de Auditoria.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Como maximo drgano de gobierno de la Sociedad, es el encargado de aprobar las politicas
contables y los procedimientos de control precisos para la fiabilidad de la informacién financiera.

El Consejo de Administracion es el maximo dérgano de decisidon de la Sociedad, formula las
cuentas anuales y el informe de gestidn, asi como la propuesta de aplicacion del resultado de la
Sociedad.

Las cuentas anuales y los estados financieros que se someten a su revisidén, son revisados por
los auditores externos designados por la Junta General de Accionistas. En los Ultimos 4 ejercicios
el auditor de Tierl ha sido la firma Ernst & Young auditores, S.L.

COMISION DE AUDITORIA

La Comision de Auditoria es un drgano interno permanente, constituido por el Consejo de
Administracion de Tierl, de caracter informativo y consultivo.

La Comision se regira por las normas contenidas en su Reglamento, el cual ha sido aprobado
por el Consejo de Administracién de Tier1.

En relacién con la informacion financiera, la Comisidn de Auditoria tiene las funciones siguientes:

a) Proponer al Consejo de Administracion los auditores externos para que, a su vez, sean
propuestos por el Consejo para ser designados por la Junta General de Accionistas.

b) Velar por la independencia de los auditores externos y por el cumplimiento de las
condiciones de su contratacion.

c) Conocer el contenido de los informes de los auditores externos antes de su emisién,
procurando evitar la existencia de salvedades y servir de canal de comunicacién entre el
Consejo de Administracion y los auditores externos.

d) Evaluar los resultados de las auditorias externas, tanto en cuanto al informe de auditores,
como en cuanto a sus otras recomendaciones de mejoras, en relacién con las cuales
recabara de los directivos propuestas de actuacién.

e) Previamente a la formulacién de cuentas y estados intermedios por el Consejo de
Administracién, informar sobre los mismas y, en especial, sobre el resultado sus
reuniones con los auditores externos.

f) Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las practicas contables.

g) Evaluar los conflictos de intereses que se pongan de manifiesto en relacion con miembros
del Consejo de Administracién.

h) Recabar informacion e informar sobre operaciones con partes vinculadas.

DIRECCION FINANCIERA
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La Direccién Financiera asume la responsabilidad basica en la preparacién de la informacion
financiera.

Los procesos contables de la Sociedad se efectian con base en el ERP Atractor, software propio
de Tierl1, operativo en numerosas sociedades desde hace mas de 15 anos.

La Direccion Financiera, a través de sus departamentos dependientes, efectla las facturaciones
de ventas y servicios, controla las facturas recibidas de proveedores y acreedores, gestiona la
tesoreria, controla el efectivo, prepara las ndominas y liquida los impuestos.

Especial mencion merece el cometido de la Direccion Financiera en relacién con el reconocimiento
de los ingresos, siguiéndose con caracter general el criterio de su reconocimiento en funcion del
grado de avance de su ejecucién. Con ocasion de cada cierre, y contrastdandolo con sus
responsables operativos, la Direccién Financiera evalla la marcha de los proyectos con objeto
de efectuar los ajustes de reconocimiento de ingresos y de costes, y en particular de los posibles
costes no recuperables para los que se efectian las correspondientes correcciones y provisiones.

También realiza los correspondientes procesos de evaluacion de las valoraciones de los restantes
activos financieros y de la correcta contabilizacién de todos los pasivos y contingencias.

ELABORACION Y REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS

Las cuentas anuales se elaboran y formulan dentro del plazo de 3 meses desde el cierre del
ejercicio.

Ademas, en cumplimiento de las obligaciones de informacion establecidas, también se
elaboraran estados financieros intermedios a la finalizacidén del primer semestre del ejercicio.

Las cuentas anuales y los cierres intermedios del primer semestre del ejercicio se formulan
también sobre bases consolidadas.

Las cuentas anuales y los estados financieros intermedios correspondientes al primer semestre
del ejercicio son revisados por el auditor designado por la Junta General de Accionistas.

De otro lado, para el adecuado control y seguimiento de las operaciones, se preparan estados
contables mensuales, con presentacién analitica.

Estos cierres mensuales son comparados con el presupuesto que anualmente se formula.

En la formulacion de estos presupuestos intervienen todos los directores de area, quienes
asimismo aprueban las previsiones de las partidas que quedan bajo su control y supervision.

La Direccidon Financiera informa de las desviaciones que se producen respecto a los presupuestos
a los directores de area, con objeto de que se ocupen de su correccion.

AUDITOR DE CUENTAS

Las cuentas anuales y los estados financieros intermedios son sometidos a la revision del auditor
de cuentas externo designado por la Junta General de Accionistas. Los auditores emiten su
opinién sobre dicha informacién contable.

Los auditores externos tienen acceso a toda la informacion de la Sociedad asi como a todos sus
empleados y directivos.

Obligatoriamente la Comision de Auditoria se ha de reunir en, al menos dos ocasiones cada
ejercicio, con los auditores externos, con objeto de conocer los resultados de su actuacion.
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3.-INFORMACION EXIGIBLE POR EL MAB

El Consejo de Administracion de Tierl asume la supervisidon de los procesos de identificacidn,
preparacion y remisidén de la informacidon que debe remitir al MAB en cumplimiento de su
normativa, tanto en lo referente a su cometido, como en cuanto a sus plazos.

INFORMACION PERIODICA SEMESTRAL Y ANUAL.

La Direccién Financiera efectla los cierres contables en un plazo dentro de los 30 dias siguientes
a la finalizacion de cada periodo.

Dicho cierre contable es puesto a disposicion de los auditores externos para que procedan a su
revision.

Los auditores ponen en conocimiento de la Direccion Financiera las cuestiones que observa por,
si procediera, efectuar correcciones del cierre contable.

En el transcurso de la revision de los auditores, la Comision de Auditoria mantiene, al menos,
una reunioén con los mismos con objeto de conocer los aspectos relevantes que se hubiesen
puesto de manifiesto durante su trabajo y, en especial, aquéllos que, en su caso pudiesen afectar
a su opinion de auditoria.

La Comisién de Auditoria también efectiia los analisis y reuniones con la Direccién Financiera
gue considera precisas para el cumplimiento de su funcién.

Consecuencia de todo ello, la Comisidn de Auditoria informa al Consejo previamente a que éste
formule las cuentas anuales y los estados financieros intermedios.

El Consejo de Administracion formulara las cuentas anuales y acordara su remisién al MAB.
INFORMACION RELEVANTE Y OTRA DE INTERES PARA LOS INVERSORES

Tierl constituye un grupo de trabajo, formado por el Presidente del Consejo de Administracidn,
uno de los Consejeros Independientes y la Direccion Financiera, cuyo cometido es identificar,
contrastar y, en su caso, notificar al Asesor Registrado en un primer momento, y previamente
confirmacion de éste al MAB, toda aquella informacidén que sea considerada relevante y de interés
para los inversores en Tierl, con el alcance indicado en las circulares del MAB, asi como otras
gue la Sociedad pudiera considerar necesario de comunicar y que pondra en consideracion del
Asesor Registrado.

Se considerara ‘Informacion Relevante’ toda aquella informacién cuyo conocimiento pueda
afectar razonablemente a un inversor para adquirir o transmitir valores o instrumentos
financieros y, por tanto, pueda influir de forma sensible sobre su cotizacién.

TIerl mantendra un registro de toda aquella informacién que se remita al mercado.

OTRA INFORMACION DE COMUNICACION OBLIGATORIA.

Tierl comunicara al MAB cualquier informacion significativa referida a su situacion mercantil vy,
en especial, la siguiente informacion, tal como se define en el apartado Tercero de la Circular

15/2016 del MAB:

- Cambios en las participaciones significativas que supongan que un accionista alcance,
supere o descienda del 10% del capital social o de sus sucesivos multiplos.
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Operaciones realizadas por administradores y directivos que les suponga individualmente
alcanzar, superar o descender el 1% de participacion en el capital social o cualquier
multiplo de éste.

Suscripcion, prérroga o extincion de pactos parasociales.

Cualquier operacion societaria que afecte a sus valores incorporados en el MAB.

A tal fin, Tierl ha establecido en sus estatutos los correspondientes deberes de comunicacion
gue le permitan satisfacer tales obligaciones de informacion al mercado.

4.- CONCORDANCIA DE LA INFORMACION PUBLICA.

El grupo de trabajo antes referido - compuesto por el Presidente, un consejero independiente y
la Direccidon Financiera - también se ocupara permanentemente de la concordancia de la
informacién disponible y aportada en los diferentes soportes utilizados por la Sociedad. En
especial, por la concordancia entre:

a)
b)
c)

d)

La informacién remitida al MAB.

La informacién contenida en la pagina web de la Sociedad.

La informacion que se difunda en presentaciones y documentos que se distribuyan
externamente.

Las declaraciones realizadas por los representantes de Tierl a los medios de
comunicacion.

-112 -



Documento informativo de incorporacion al MAB de Tierl Technology, S.A. | Junio 2018

Anexo IV: Informe de valoracion realizado por un experto
independiente
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Resumen ejecutivo de la valoracion

Tierl es un grupo empresarial fundado en 2002, con directivos con mas de 25
aflos de experiencia en el sector de las TIC El Grupo desarrolla e implanta
soluciones innovadoras en el ambito de las Tecnologias de la Informacion
que permitan mejorar los procesos a los clientes con los que trabaja que son
una amplia diversidad de empresas.

v' Actualmente las actividades de la empresa se pueden clasificar en dos
categorias: a) un grupo de actividades ya muy consolidadas y con un amplio
track record en el area de las TIC y b) una innovadora solucién llamada
comerzzia, desarrollada in house, disefiada para el desarrollo del comercio
unificado on-line y off line en cualquier tipo de empresa comercial, desde un
solo establecimiento a una cadena de distribucion

v' El Grupo generé ingresos de casi 9,5 mEUR, Ebitda de 1,3 mEUR y un
beneficio neto de casi 1 millén de euros en 2017. De esos ingresos las
actividades consolidadas generaron 8,55 millones de euros.

v Las actividades consolidadas incluyen: a) Soluciones de Software, con
producto propio, licencias de uso y mantenimiento, b) Implantaciones de
productos informaticos c) despliegue y mantenimiento de infraestructuras TIC,
en proyectos llave en mano y contratos plurianuales y d) otras actividades TIC
complementando servicios sobre aplicaciones propias (SAAS, Praas, CAUS).

v' Los productos propios, que llevan funcionando entre 2 y 10 afios en el
mercado, incluyen Atractor ERP para la planificacién y gestion de una entidad,
Securlnvoice de facturacion electronica, Lustrum para gestién de incidencias
todo ello en Engage, una solucion en plataforma web, que incluye entre otras
funcionalidades un canal de comunicacién e intercambio entre entidades con
una ventanilla Unica para la gestion de proveedores.

v Los clientes son tanto privados como publicos, sin una concentracion de riesgo
importante y abarcan grandes nombres en la distribucion alimentaria,
cooperativas, cadenas de moda, entre otros, sobre todo en Andalucia.

v' La nueva linea de expansion de negocio, gira alrededor de la plataforma
comerzzia, que ha sido la Unica solucién espafiola para el sector retail,
reconocida por los especialistas Gartner en 2016 y en 2018.

v" Hemos realizado una valoracién del Grupo tecnolégico Tier 1 por medio del
método de descuento de los cash Flow libres generados por sus dos grupos de
actividades principales: a) las actividades consolidadas y maduras del Grupo y
b) el desarrollo comercial de la plataforma de gestion omnicanal Comerzzia.

v' La razén de valorar los dos negocios de forma independiente, es el muy
diferente grado de madurez y visibilidad de los mismos de ambos negocios,
uno totalmente implantado y rentable y el otro en sus inicios de expansion. Esto
condiciona las tasas de descuento y las expectativas de crecimiento.

De esta forma obtenemos una valoracion de 20,3 mEUR.

Si aplicasemos los multiplos medios del sector para 2019 y para la media de los
10 ultimos afios a las estimaciones que obtenemos para 2019 y para 2020 para
el grupo Tier 1, la valoracién seria de 257mEUR vy 18,8mEUR
respectivamente, con una media de 22,3 mEUR.

Produced by: For important disclosure information, please refer to the disclaimer page of this report.
GVC GaeSCO Beka All ESN research is available on Bloomberg,

Distributed by the Members of ESN (see last page of this report)

“ESNR”, Thomson-Reuters, S&P Capital 1Q, FactSet
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Valoracion por DCF de los negocios principales de tier 1

Hemos realizado una valoracién del Grupo tecnolégico Tier 1 por medio del método de
DCF por sus dos grupos de actividades principales: a) las actividades consolidadas y
maduras del Grupo que incluyen su oferta de servicios de IT a todo tipo de sectores y
empresas y b) el desarrollo comercial de la plataforma de gestion omnicanal Comerzzia,
creada para el comercio unificado con tiendas fisicas y canales online.

La razon de valorar los dos negocios independientemente, es el muy diferente grado de
madurez y también la visibilidad de ambos negocios, uno totalmente implantado y rentable
y el otro en sus inicios de expansion. Esto condiciona las tasas de descuento aplicadas y
las expectativas de crecimiento de los negocios a corto y medio plazo.

Valoracién del negocio consolidado

Por negocio consolidado entendemos todas las lineas de productos y servicios que tier 1
ha estado realizando desde hace bastantes afios, con un track record establecido en el
mercado y en los clientes.

En el cuadro siguiente, mostramos cual es la estimacién de la evolucion del cash flow
generado por estas actividades, que hemos utilizado para la estimacion del valor de los
activos de las actividades consolidadas de tier 1.

Cash Flow (mEUR) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Terminal
Ventas 8.55 9.12 9.62 10.12 10.64 11.19 11.75 11.99
% crecimiento 6.6% 55% 52% 5.2% 5.2% 5.0% 2.0%
EBITDA 1.05 0.89 1.04 1.10 1.09 1.12 1.17 1.26
% s/ Ventas 12.3% 9.7% 10.8% 10.8% 10.2% 10.0% 10.0% 10.5%
Amortizaciones 0.15 0.12 0.14 0.15 0.11 0.06 0.11 0.11
% s/ Ventas 1.7% 1.3% 1.4% 1.5% 1.0% 0.5% 1.0% 1.0%
EBITA 0.90 0.77 0.91 0.94 0.98 1.06 1.06 1.14
% s/ Ventas 10.5% 8.4% 9.4% 9.3% 9.2% 9.5% 9.0% 9.5%
% crecimiento -149% 183% 3.9% 4.0% 8.3% 0.0%

Taxes -0.18 -0.15 -0.18  -0.19 -0.20 -0.21 -0.21 -0.23
Tasa impositiva real 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
Tasa impositiva normailzada 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
NOPLAT (Rdo op. sin impuestos) 0.72 0.61 0.72 0.75 0.78 0.85 0.85 0.92
Depreciation & other provisions 0.15 0.12 0.14 0.15 0.11 0.06 0.11 0.11
Gross Operating Cash How 0.87 0.73 0.86 0.91 0.89 0.91 0.96 1.03
Inversiones 0.00 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.06 -0.06 -0.06
% sales 0.0% 0.5% 05% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Variacion circulante -0.06 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.06 -0.06
Cash How a descontar 0.0 0.63 0.76 0.81 0.79 0.80 0.85 0.91

GVC Gaesco Beka. tier 1

Inversiones en activos fijos: al ser una empresa eminentemente de servicios, en esta
area las inversiones son reducidas y las hemos fijado en un 0,5% de las ventas anuales.

Inversiones en circulante: uno de los aspectos claves al valorar las empresas del sector
de IT es el peso relativo y la evolucién del circulante, sobre todo por el lado del periodo de
cobro. En el caso de tier 1, hemos detectado una baja necesidad de financiar circulante, ya
gue muchos de sus clientes més importantes cualitativamente son cadenas de distribucion,
en las que la gestién de sistemas es béasica y por lo que pagan en plazos razonables. Para
calcular la inversién de esta actividad en circulante, hemos establecido la estimacion de
circulante en el 10% de las ventas (y por tanto el 10% del incremento de las ventas).

Evolucion de ventas y méargenes operativos: hemos considerado un crecimiento de
alrededor de un 5% de media en los primeros afios y del 2% a perpetuidad. En el margen
hemos estimado una estabilidad a medio plazo alrededor del 10-10,5% a medio plazo, que
compara de forma conservadora con el 12,3% obtenido en 2017.

La tasa fiscal operativa la hemos situado en el 20% de forma constante sin tener en cuenta
deducciones habituales en este sector (en 2017 la tasa fiscal del grupo fue del 13%).
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Principales parametros usados en la valoracion por DFC de las actividades

consolidadas
Tasa de descuento y valoracién obtenida
Tasa de interés sin riesgo 3.5% CFAcum.descontado 3.86
Factor Riesgo empresa 0.80
Prima riesgo mercado 5.0% Crc. Perpetuidad (g) 2.0%
Coste del Equity (Ke or COE) 7.50% CFTerminal 0.91
Coste de la deuda (bruta) 0.00% Valor Terminal (TV) 7.03
Tipo impositivo deuda * 20.0% Factor descuento VT  0.65
Coste Neto de la Deuda (Kd or COD) 0.00% Valor actual flujo terminal 4.6
Apalancamiento LP (D/E) o % Kd 0% Créditos fiscales -
% Ke 100.0% Activos Financieros
Taxa Impuestos LP 20% Valor de la empresa (MEUR) 8.4
|WACC (tasa de descuento) 7.50%|

GVC Gaesco Beka Estimates

Como se puede ver en la tabla anterior, nuestra mejor estimacion de tasa de descuento
ponderada de los flujos operativos es del 7,5%. Para llegar a ella hemos utilizado un
esquema similar al método del CAPM, pero no este sistema. Para nosotros la wacc, es un
coste de oportunidad, que refleja la combinacion de lo que nosotros esperariamos como
rendimiento que compensase el riesgo que percibimos en esta actividad. El nivel de tasa
de interés sin riesgo y de prima de mercado son estimaciones nuestras en un contexto de
largo plazo, con las condiciones actuales de mercado, de entorno macroeconémico y en un
supuesto de politica monetaria del BCE normalizada. El ajuste que hacemos por factor
riesgo de la empresa, tiene en cuenta su situacion financiera, track record, transparencia,
tamafio y prevision sectorial entre otros factores.

Para el crecimiento perpetuidad, que estima los flujos de caja operativa que se producirian
en un entorno de madurez del sector y de la empresa, partiendo del Ultimo afio explicito,
hemos utilizado un 2%, y trata de reflejar nuestra vision del negocio tecnolégico de IT en el
muy largo plazo y es coherente con los niveles que usamos en otros sectores.

Valor de los activos de la actividad consolidada

Combinando el método del descuento de flujos, con los flujos de caja que hemos expuesto
y la tasa de descuento, obtenemos un valor de los activos de la actividad tradicional de tier
1 de 8,4 millones de euros, de los que, como se puede ver en la tabla, el valor presente de
los flujos desde 2018 a 2023 aportan casi el 50% de la valoracion, mientras que el valor
residual, que recoge nuestra prevision de valor generado por la empresa desde 2024 al
infinito, aporta algo mas del 50%. Nos parece que esa proporcidn es conservadora y se
corresponde con una actividad asentada, con track record y con crecimiento moderado.

Andlisis de sensibilidad de la valoracién por DCF de la actividad consolidada

Dado que el factor de subjetividad es importante a la hora de establecer la tasa wacc y la
tasa “g” y que a largo plazo, los margenes de cualquier empresa en un sector en
competencia pueden sufrir alteraciones, vemos importante ofrecer un analisis de

sensibilidad de la variacion de la valoracion de los activos a estas variables.

WACC Crecimiento a perpetuidad (g) WACC Margen Ebitda Normalizado
05% 1.0% 15% 2.0% 25% 3.0% 3.5% 9.0% 95% 10.0% 105% 11.0% 11.5% 12.0%

6.0% ([ 95 98 101 104 108 112 117 6.0% | 9.4 9.8 101 104 108 111 114
65% 89 91 94 96 99 103 106 6.5% ( 8.7 9.0 9.3 9.6 9.9 102 105
70% | 83 85 87 90 92 95 98 70% | 8.2 8.4 8.7 9.0 9.2 95 9.8
75% | 79 80 82 84 86 88 91 75% | 7.7 79 8.2 8.4 8.7 8.9 9.1
80% | 75 76 78 79 81 83 85 80% | 7.3 75 7.7 7.9 8.1 8.4 8.6
85% ( 71 72 74 75 77 78 80 85% | 6.9 7.1 7.3 75 7.7 7.9 8.1
90% | 68 69 70 71 73 74 15 9.0% | 6.6 6.8 7.0 7.1 7.3 75 7.7

GVC Gaesco Beka Estimates
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Valoracion del nuevo negocio derivado de la nueva aplicacion comerzzia

comerzzia es una aplicacion de desarrollo propio, que lleva dos afios y medio de
implementacion y comercializacion, siendo una linea de negocio reciente, sobre la que la
empresa tierl, tiene buenas perspectivas. Dado que la mayor parte del coste de desarrollo
ya ha sido realizado y que se han producido algunas operaciones comerciales con el
producto (0,9 mEUR en 2017), no se puede considerar una star up. Pero si es una linea de
expansion novedosa y por ello tiene fuertes expectativas de crecimiento, y pero también un
menor nivel de visibilidad en el crecimiento futuro del producto. La empresa ha tomado
medidas para apoyar el desarrollo comercial de la aplicacion.

En primer lugar la aplicacién fue incluida, como Unica solucién tecnolégica espafiola, por la
consultora de Tl Gartner en 2016 y 2018 en su guia de aplicaciones digitales preparadas
para la venta en cadenas de distribucion multicanal de ventas de entre 500 y 3.000
millones USD. Esta consultora tiene un alto prestigio en el sector IT, ya que realiza
informes de investigacion de mercado que se basan en métodos patentados de analisis de
datos cualitativos para demostrar las tendencias del mercado, como la direccion, la
madurez y los participantes. Sus analisis se llevan a cabo para varias industrias
tecnolégicas especificas y se actualizan cada 1-2 afios.

En segundo lugar tier 1 ha alcanzado varios acuerdos de comercializacion con varios
importantes players en la implantacion y comercializacion de soluciones como Seidor, IBM,
Price Waterhouse y la propia tier 1 entre otros.

A modo de resumen, comerzzia, ofrece una solucion principalmente para empresas de
distribuciéon enfocada a la gestion integral unificada de su comercio electrénico y fisico y
cualquier otro canal (omnicanalidad). Se ha desarrollado en abierto, con tecnologia basada
en JAVA, permite el acceso desde cualquier canal, no requiere grandes inversiones en
software, es escalable (desde una tienda a una cadena de distribucién), incluye CRM de
fidelizacién de cliente, robtica de asistencia en tienda (en desarrollo) y es integrable en
software de terceros como SAP.

En el cuadro siguiente, mostramos cual es la estimacién de la evolucién del cash flow
generado por la comercializacién de la plataforma comerzzia, e incluye los ingresos y
resultados que corresponden a la matriz tier 1 por el acuerdo de implementacién de
comerzzia. Hemos optado por este tratamiento, para no mezclar dos corrientes de ingresos
y resultados con muy diferentes dinamicas, la actividad consolidada y la derivada de la
comercializacién de comerzzia. Hemos utilizado esta corriente de cash flows para, con el
mismo método descrito en la valoracién de la actividad tradicional, llegar a nuestra mejor
estimacioén del valor de los activos de esta nueva actividad.

Cash Flow (mEUR) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Terminal
Ventas 0.90 1.62 259 3.75 5.06 6.08 7.29 7.51
% crecimiento 80.0% 60.0% 45.0% 35.0% 20.0% 20.0% 3.0%
EBITDA 0.61 1.22 1.99 2.99 3.71 4.59 473
% s/ Ventas 38.0% 47.0% 53.0% 59.0% 61.0% 63.0% 63.0%
Amortizaciones 0.08 0.13 0.16 0.18 0.21 0.17 0.17 0.17
% s/ Ventas 8.4% 8.3% 6.1% 4.9% 4.2% 2.7% 2.3% 2.2%
EBITA 0.18 0.48 1.06 1.80 2.78 3.54 4.43 4.56
% s/ Ventas 202% 29.7% 409% 48.1% 54.8% 583% 60.7% 60.8%
% crecimiento 165.1% 120.2% 70.4% 53.9% 27.5% 25.1%

Taxes -0.04 -0.10 -0.21 -0.36 -0.56 -0.71 -0.89 -0.91
Tasa impositiva real 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
Tasa impositiva normailzada 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
NOPLAT (Rdo op. sin impuestos) 0.15 0.38 0.85 1.44 2.22 2.83 3.54 3.65
Depreciation & other provisions 0.08 0.13 0.16 0.18 0.21 0.17 0.17 0.17
Gross Operating Cash How 0.22 0.52 1.00 1.63 2.43 3.00 3.71 3.82
Inversiones -0.10 -0.10 -0.13 -0.13 -0.10 -0.12 -0.15 -0.15
% sales 11.5% 6.4% 5.1% 3.6% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0%
Variacién circulante -0.12 -0.14 -0.19 -0.23 -0.26 -0.20 -0.24 -0.04
Cash How a descontar 0.0 0.27 0.68 1.26 2.07 2.67 3.32 3.62

GVC Gaesco Beka. tier 1
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Inversiones en activos fijos. Al ser un desarrollo tecnoldgico propio, el grueso de las
inversiones ha sido en 1+D y por lo tanto ha sido capitalizado en el balance. El producto se
encuentra terminado, como lo evidencia el hecho de que esté implantado en una veintena
de empresas. No obstante hemos incorporado en la valoracién una inversion de 360.000
EUR en el periodo 2018-2020 y posteriormente una inversion del 2% de las ventas, en
linea con otras empresas del sector.

Inversiones en circulante: En el caso de comerzzia, hemos sido mas conservadores y
hemos establecido la estimacion de circulante en el 20% de las ventas (y por tanto el 20%
del incremento de las ventas).

Evolucion de ventas y margenes operativos: Aungque en el punto siguiente analizamos
en que se basa el crecimiento de las ventas del modelo, anticipamos que la tasa media de
crecimiento en el periodo 2018, cuando al producto se espera que este comercialmente en
velocidad de crucero, y el afio 2023, es del 35%.

La tasa impositiva operativa la hemos situado en el 20% de forma constante, también de
forma conservadora.

Principales parametros usados en la valoracion por DFC de las actividades
consolidadas

Tasa de descuento y valoracion obtenida para actividades comerzzia

Tasa de interés sin riesgo 3.5% CFAcum. descontado 6.35
Factor Riesgo empresa 2.30

Prima riesgo mercado 5.0% Creto. Perpetuidad (g) 3.0%
Coste del Equity (Ke or COE) 15.00% CF Terminal 3.62
Coste de la deuda (bruta) 0.00% Valor Terminal (TV) 13.42
Tipo impositivo deuda * 20.0% Factor descuento VT 0.43
Coste Neto de la Deuda (Kd or COD) 0.00% Valor actual flujo terminal 5.80
Apalancamiento LP (D/E) 0 % Kd 0% Créditos fiscales -

% Ke 100.0% Activos Financieros -

Taxa Impuestos LP 20% Valor de la empresa (MEUR) 12.15
|WACC (tasa de descuento) 15.0%|

GVC Gaesco Beka Estimates

En el caso de comerzzia y los flujos relacionados con el producto hemos aplicado una tasa
de descuento del 15%, el doble que para las actividades consolidadas y esto se debe a la
falta de track record de medio plazo de la nueva actividad y por tanto al riesgo de
ejecucion.

Por el contrario en el crecimiento residual a largo plazo hemos elegido un 3%, y ya que
aunque con menos visibilidad, el potencial de crecimiento teérico esta por encima de los
productos maduros y consolidados.

Valor actual de los flujos de comerzzia

Con el método descrito, obtenemos un valor de los activos de la nueva actividad 12,15
millones de euros, de los que, como se puede ver en la tabla, el valor presente de los flujos
desde 2018 a 2023 aportan algo mas del 50% de la valoracion, mientras que el valor
residual, supone algo menos del 50%.

Andlisis de sensibilidad de la valoracién por DCF de la actividad comerzzia

Al igual que en el caso de las actividades consolidadas, hemos realizado un andlisis de
sensibilidad a las dos variables que mas impacto tienen en la valoracion.
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WACC Perpetual growth rate (g)

1.5% 2.0% 2.5% 3.0% 3.5% 4.0% 4.5%
13.5% 13.2 134 135 13.7 13.9 14.0 14.2
14.0% | 127 129 13.0 13.1 13.3 135 13.6
14.5% 12.2 12.4 125 12.6 12.8 12.9 13.1
15.0% | 11.8 11.9 12.0 12.15 12.3 12.4 125
155% | 114 115 11.6 11.7 11.8 11.9 121
16.0% 11.0 11.1 11.2 11.3 11.4 115 116
16.5% [ 10.6 10.7 10.8 10.9 11.0 11.1 11.2

GVC Gaesco Beka Estimates

Valoracion total del grupo tier 1

TIER 1: VALORACION DEL GRUPO

mEUR
Valor TIC tradicional 8.41
Valor Comerzzia 12.15
Otros activos/pasivos* -0.27
Valor SOP | 20.29|

GVC Gaesco Bekay Tier 1.
* Posicion de caja y minoritarios Comerzziay ASG

En el cuadro anterior mostramos el total de la valoracion alcanzado por la suma de las dos
partes en las que hemos dividido el negocio y le ajustamos por el valor de los activos no
operativos y por tanto no considerados en los flujos de la actividad. El peso de estas
partidas es poco significativo, en su conjunto e incluye la posicidén de caja a cierre de 2017
(que ascendia a algo mas de un milldn de euros), los minoritarios de las dos filiales
significativas y otros activos y pasivos netos.

Valoraciéon por multiplos de empresas comparables y del

sectorde IT
De acuerdo con Bloomberg y con Factset, estas son las medias de los principales multiplicadores del
sector:

Resumen multiplicadores del sector TIC
2019 Media 10 afos

P/E 14.0x 17.0x
EV/Ebitda 8.7x 8.2x
EV/Ebit 11.0x 11.0x
EV/Ventas 1.0x 0.7x

Bloomberg, Factset, GVC Gaesco Beka

Si aplicasemos los multiplos medios del sector para 2019 y para la media de los 10 Ultimos
afios a las estimaciones que obtenemos para 2019 y para 2020 para el grupo Tier 1, la
valoracién seria de 25,7mEUR y 18,8mEUR respectivamente, con una media de 22,3
MEUR, aunque hay que tener en cuenta que Tierl y su producto de mayor crecimiento
Comerzzia, son dificilmente comparables con otras empresas del sector.

El multiplicador de los recursos propios del sector se mueve entre 2x y 2,5x y si lo
aplicamos al VC actual de Tier 1 de 3 mEUR en 2017, obtendriamos un valor de entre 6
MEUR y 7,5 mEUR, pero esta valoracion en estatica y no recoge el crecimiento potencial
del Grupo. Si lo aplicamos al VC que estimamos tendria Tier 1 en 2020 de 7,8mEUR, la
valoracion seria de 15,5-19,4 mEUR, mas coherente con nuestra valoracion.
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Multiplicadores implicitos de nuestra valoracion

Los multiplicadores implicitos que conlleva nuestra valoracién de 22.29 mEUR son los
siguientes:

TIER1 total Grupo: Mdltiplos implicitos de valoracién DCF
2016 2017 2018e 2019e 2020e 2021e 2022e

EV/Sales 2.7x 2.1x 1.9x 1.7x 1.5x 1.3x 1.2x
EV/EBITDA 28.1x 15.8x 13.5x 9.2X 6.5% 5.1x 4.2X
P/E 40.2x 21.4% 20.3x  12.9x 9.2x 6.8x 5.5x

GVC Gaesco Beka

Estimaciones de negocio utilizadas para la valoracion

Estimaciones para la actividad consolidada

En la rama de negocio que hemos valorado como actividades consolidadas, las lineas de
negocio mas significativas son las siguientes:

e Actividad principal de IT que supusieron en 2017 unos 7,5 mEUR con el siguiente
desglose:

o Mantenimiento e instalaciones de infraestructuras, que suponen
aproximadamente el 65% de las ventas de las actividades consolidadas.

o Ingresos relacionados con las soluciones propias, que incluyen la venta de
licencias nuevas, la renovacién de las licencias ya contratadas y los
servicios de mantenimiento de los productos propios. Estos ingresos
suponen aproximadamente el 12% de las ventas de las actividades
consolidadas.

o Suministro de software y hardware que aportan un 12% de las ventas de
las actividades consolidadas.

e Adicionalmente fuera de la actividad principal de IT (que formas esas 4 lineas de
negocio), tier 1 ejecuta una concesién para la logistica de material informatico y
educativo, asignada por la Junta de Andalucia junto con otras actividades que
aportaron en 2017 unos de 1,2 mEUR y que esperamos que crezcan alrededor del
6% de tasa media en los préximos cinco afios. Este negocio aport6 alrededor de un
15% de todas ventas de las actividades consolidadas en 2017.

Estimaciones para la actividad de comerzzia

La nueva actividad centrada en la venta, implantacién y mantenimiento de la nueva
plataforma tecnolégica comerzzia se realizara con comercializadores e implantadores de
primer nivel ademas de la propia tier 1. Entre estas empresas esta Seidor, IBM, Price
Waterhouse. Los comercializadores reciben una comision de venta de entre el 20% vy el
50%.

Dado el estado emergente de la plataforma comerzzia, el bajo nivel de partida, la fortaleza
de los partner implantadores y el buen posicionamiento en el sector (Gartner) pensamos
gue el numero de licencias vendidas puede pasar de 17 en 2017 a 100 dentro de seis
afos. El ingreso medio por licencia, que incluye el pago por licencia y el mantenimiento,
sera creciente, ya que estimamos que el tamafio del clientes que vaya adoptando la
solucion también serd mayor y con mas médulos contratados.

@ GVC GaescoBeka
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DISCLAIMER:

Information regarding Market Abuse and Conflicts of Interests and recommendation history available
in our web page: www.valores.gvcgaesco.es and our offices

The information and opinions contained in this document have been compiled by GVC Gaesco Beka
S.V., S.A, from sources believed to be reliable. This document is not intended to be an offer, or a
solicitation to buy or sell relevant securities. GVC Gaesco Beka S.V., S.A., will not take any
responsibility whatsoever for losses which may derive from use of the present document or its
contents, GVC Gaesco Beka S.V., S.A,, can occasionally have positions in some of the securities
mentioned in this report, through its trading portfolio or negotiation. Additionally, there can exist a
commercial relation between GVC Gaesco Beka S.V., S.A., and the mentioned companies.

As of the date of this report, GVC Gaesco Beka S.V., S.A,,

e acts as registered advisor, agent or liquidity provider for the following companies: AB Biotics; ADL
Bionatur Solutions, SA; Carbures Europa SA,; Clever Global SA, Euroespes, S.A., Facephi
Biometria SA., Grifié Ecologic SA, Lleidanetworks Serveis Telematics SA., NBI Bearings Europe
S.A. Trajano Iberia Socimi, SA; Obsido Socimi SA; Eurona Telecom SA; Secuoya Grupo de
Comunicacion SA; Catenon SA; Mercal Inmuebles Socimi SA; Neuron Bio SA; Neol Biosolutions
SA, Student Properties Spain (SOCIMI); Solaria Casiopea (MARF bonds); Atrys Health.

e has participated and/or participates as lead or co-lead manager in corporate operations with the
following companies: Clever Global SA; Dogi International Fabrics SA; Lleidanetworks Serveis
Telematics SA, MasMovil Ibercom; Solaria (Globalsol Villanueva);

e has, during the last year, performed a significant amount of business with: Bankia; Ferrovial,
Codere.

e has a contractual relationship to provide financial services, through which GVC Gaesco Beka
S.V.,S.A,, executes orders on the treasury stocks of the following companies: CaixaBank S.A.,
Grupo Ezentis S.A.

e has a liquidity contract as outlined by the CNMV's Circular 1/2017 with: Indra Sistemas; Melia
Hotels International.

e has acted as independent appraiser for tier 1, and in return, GVC Gaesco Beka receives a
compensation.

e has signed a Corporate Brokerage agreement that includes a contractually agreed provision of
research services and in return, GVC Gaesco Beka receives a compensation. These reports have
been or could have been previously shown to the companies: Agile Content, Atrys Health.
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